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@ Como foi 0 mercado ontem:

A sexta-feira marcou o primeiro dia de atividade das bolsas em outubro, e o inicio do Ultimo trimestre de
2021. As principais bolsas americanas avangaram em meio a noticias de um novo tratamento oral
desenvolvido pelas farmacéuticas Merck e Ridgeback Biotherapeutics contra a Covid, que impulsionou as
acdes ligadas a reabertura econébmica. As empresas pretendem buscar autorizagdo emergencial para o
remédio. Caso seja autorizado por 6rgaos regulatorios, este podera se tornar o primeiro tratamento oral
antiviral com efeito real sobre os pacientes a ser empregado.

* Dow: +1.43%

+ S&P: 1.15%

- Nasdag: 0.82%

No més, o S&P fechou com queda de 4,8%, encerrando uma sequéncia de sete meses de ganhos; o Dow
caiu 4,3% e o Nasdag, 5,3%, em seus piores desempenhos em 2021 até o momento. No Avenews de hoje
fago um resumo dos motivos da queda em setembro. E hoje a noite temos nosso Conexdo Avenue, onde
vamos falar um pouco mais da cena macro e o0 que esperar para 0 més de outubro no mercado
americano.

- Setores: destaque para o setor de energia com o XLE subindo 3.4% e o XOP (mais focado em producéo
de petroleo) subindo 2.6%; além deles o setor financeiro se beneficiou da escalada dos yields americanos
e vimos o KRE voltado pra bancos médios subir 2.4% e o XLF + 1.7%. Na ponta contraria o IBB de Biotech,
mas com um perfil muitomais concentrado que o XBl, teve queda de 1.7% e foi o destaque negativo.
Falando em empresas de Biotech, a noticia da pilula da Merck afetou algumas empresas do setor. As
acdes da Moderna (MRNA) cairam 11.4%, Biontech -6.7% e Regeneron -6%. Por outro lado, as agdes da
Merk (MRK) saltaram 8.4% e também vimos algumas agdes ligadas a reabertura performando bem:
United Airlines +7.9%, Delta Air Lines +6.5% e American Airlines +5.5%.

+ Délar: O dolar fechou em forte queda de 1,42%, cotado a RS 5,37 na sexta-feira, a maior queda em 3
semanas. Na semana, houve alta de 0,47% e no ano a moeda norte-americana acumula avango de 3,5%.

(>) Noticias Corporativas

Merck (MRK)

Merck e Ridgeback Biotherapeutics disseram na sexta-feira que desenvolveram um medicamento que
reduz o risco de hospitalizagdo ou morte em cerca de 50% para pacientes com casos leves ou
moderados de Covid. As empresas planejam buscar autorizagdo de emergéncia para o tratamento
antiviral para Covid depois que o medicamento mostrou “resultados convincentes” em testes clinicos.

O medicamento, molnupiravir, ¢ administrado por via oral e atua inibindo a replicagdo do coronavirus
dentro do corpo. Uma andlise proviséria de um estudo de fase 3 descobriu que 7,3% dos pacientes
tratados com molnupiravir foram hospitalizados em 29 dias. Dos pacientes que receberam um placebo,
14,1% foram hospitalizados ou morreram. Nenhuma morte foi relatada em pacientes que receberam
molnupiravir no periodo de 29 dias, enquanto oito mortes foram relatadas em pacientes tratados com
placebo. A fase 3 do ensaio foi conduzida em mais de 170 locais, em paises como EUA, Brasil, Itdlia,
Japdo, Africa do Sul, Taiwan e Guatemala.

‘A noticia da eficacia deste antiviral em particular é obviamente uma noticia muito boa”, disse o
consultor médico chefe da Casa Branca, Dr. Anthony Fauci, em uma entrevista coletiva da Covid na

sexta-feira.
|



https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/10/01/dolar.ghtml
https://www.cnbc.com/2021/10/01/merck-to-seek-emergency-authorization-for-oral-covid-19-treatment.html
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‘A empresa, guando nos informou ontem a noite, mencionou que enviara seus dados ao FDA em breve.”

A Merck ja comegou a produzir molnupiravir. A empresa espera produzir 10 milhdes de pilulas até o final
de 2021 e mais doses em 2022. A empresa concordou no inicio deste ano em fornecer aos EUA cerca de
1,7 milhdo de molnupiravir se receber autorizacdo de uso de emergéncia ou aprovagao total do FDA. O
governo federal também tem a opgéo de comprar doses adicionais se 0 medicamento for aprovado, disse
o coordenador de resposta ao coronavirus da Casa Branca, Jeff Zients, na reunido de sexta-feira.

A Merck é uma farmacéutica de grande porte que tem um valor de mercado de mais de USS 200 bilhdes,
atualmente negocia com um vyield de 3.2% e uma relacao preco/Lucro estimada para os proximos 12
meses de 14x. Apesar da alta de sexta suas ac¢des estdo estaveis no ano.

Walt Disney (DIS)

As acOes da Disney dispararam 4% na sexta com a noticia de que empresa e Scarlett Johansson
resolveram um processo envolvendo o filme “Vidva Negra”. Johansson processou a Disney pelo
langamento do filme no servigo de streaming Disney + ao mesmo tempo em que estreia nos cinemas.

O que esperar para 0 mercado hoje:

- Asia: As bolsas asidticas tiveram resultados variados entre si na segunda-feira. Em Hong Kong, o indice
Hang Seng perdeu 2,9% na segunda depois de voltar a funcionar apdés um feriado na sexta. A negociagao
dos papéis do China Evergrande foram pausadas, em meio a temores sobre a salde da incorporadora.
Além disso, as negociacdes dos papéis do Evergrande Property Services também foram pausadas. A
empresa afirma que espera um anuncio quanto a uma "possivel oferta geral por agdes da companhia". As
negociagdes dos papéis de outra incorporadora chinesa, a Hopson, também foram suspensas. A empresa
atribuiu a pausa por conta de uma "grande transagao’, sob a qual concordou em comprar os papéis de
outra empresa. Nas Uultimas duas semanas, o Evergrande deixou de pagar os juros de dois titulos. Além
disso, no Japéo, o Nikkei recuou 1,13%.

+ Europa: As bolsas europeias operam em territério positivo nesta segunda-feira. O indice Stoxx 600, que
redne as acoes de 600 empresas de todos os principais setores de 17 paises europeus, recua 0,3%, com
destaque negativo para papéis de bancos e do setor automotivo, e positivo para papéis do setor de saude.

+ Futuros: Os indices futuros americanos recuam nesta segunda.Dow -0.2%, S&P -0.3% e Nasdaq -0.4%. No
quarto trimestre, o S&P tem, em média, ganhos de 3,9%.

- Agenda: nada de mais relevante hoje, mas essa € a primeira semana do més entao costumeiramente
temos uma bateria de indicadores pelo mundo ao longo da semana. O mais relevante deles vem na sexta
guando sera divulgado o relatério de emprego dos Estados Unidos, que pode influenciar sobre a decisao
do Federal Reserve sobre quando reduzir seu programa de compra de titulos. A expectativa e economistas
ouvidos pela FacSet é de que 475 mil novos empregos tenham sido adicionados em setembro, frente a
235 mil em agosto =500 mil vagas a menos do que o esperado.


https://br.investing.com/economic-calendar/
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones 34326.46 Dolar (USD/BRL) 002% | 5364
S&P 500 4357.05 Euro (EUR/BRL) 0.18% I 6.229
Nasdaq 14566.70
Russell 2000 2241.66 Ouro (US$ - Comex) -O.S’ 1749.10
Petroléo (US$ - WTI) 011% 759
Euro Stoxx 0.03% 4034.15 Bonds (10 years) _ 14.65
DAX (Alemanha) 0.04% 15149.65
FTSE 100 (Inglaterra) A7% 7039.15
CAC 40 (Franca) b.1 1% 6525.08
Nikkel B 3% 2844250
Shanghai -3% 3568.17
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-0.20% 0.00% 0.20% 0.40% 0.60% 0.80% 1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00%

indices Futuros Hoje

Dow Jones I31 % 34220.6
S&P 500 38% 4340.3
Nasdaq 54% 14711.9
Russell 200t -G09% 2239.7



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo séo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagcdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condicdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagédo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicacéo ter ou nao sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
nao é um indicador confiavel de resultados futuros. A alocagdo de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentacdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decis@o de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



