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@ Como foi o mercado ontem:

As acdes cairam na sexta-feira, apds dados do payroll mostrarem um ritmo de criacdo de empregos mais lento
no més novembro. As preocupac¢des com a nova variante também contribuiram para o sentimento negativo.

e Dow: (-0,17%)
® S&P: (-0,84%)
¢ Nasdaq: (-1,92%)

e Setores: Destaque positivo para Utilities XLU (+1,0%) e Bens de Consumo XLP (+1,25%). Na ponta negativa,
Tecnologia XLK (-1,67%), Consumo Ciclico (-1,92%) e Biotecnologia XBI (-4,4%). Entre os papeis, Walgreen
Boots (+4,2%) e ViacomCBS (+5,1%), foram as maiores altas do S&P 500. Liderando as perdas, Enphase Energy
(-7,6%) e Adobe (-8,2%).

e D6lar: a moeda norte-americana avancou 0,42%, cotada a RS 5,68.

e Economia: O payrrol de novembro mostrou uma criagdo de empregos mais lenta do que o esperado. A folha
de pagamento ndo agricola registrou a criagdo de 210.000 postos de trabalho, bem abaixo dos 573.000
previstos por economistas consultados pela Dow Jones. Em contrapartida, a taxa de desemprego caiu para
4,2%, melhor do que as estimativas de 4,5%.

@ Noticias Corporativas

Os movimentos do mercado de sexta-feira deram continuidade a onda de alta volatilidade para as ag¢0es, a
medida que os investidores digerem os impactos da variante Omicron. A nova cepa ja foi detectada em cinco
estados americanos, com sintomas até agora relatados como leves.

O setor de tecnologia foi um dos mais afetados na sexta-feira, com a Tesla caindo 6,4% e a Zoom Video caindo
quase 4,1%. A DocuSign despencou 42,2% depois de divulgar uma orientagdo de vendas para o quarto trimestre
abaixo do consenso do mercado. Empresas mais sensiveis a atividade econdmica continuaram o movimento de
gangorra visto durante toda a semana. As a¢Oes de hotéis, companhias aéreas e cruzeiros, encerraram a sessao
em territdrio negativo; A Las Vegas Sands caiu 3,7%, a Carnival Corp cedeu 3,9% e a Norwegian Cruise fechou em
queda de 4,5%.

Volatilidade do Bitcoin

O grande destaque do final de semana foi que os precgos do bitcoin ficaram volateis durante o fim de semana,
caindo drasticamente na tarde de sabado. A crypto inicialmente perdeu cerca de 17%, ou $ 10.000 - caindo para
uma baixa perto de $ 43.000. Bitcoin estava em $ 48.803 na tarde de segunda-feira. Ainda assim, a criptomoeda
perdeu mais de 10% desde sexta-feira, deixando muitos investidores aflitos. Esse movimento deve impactar
acGes como Coinbase e outras no dia de hoje.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/12/03/dolar.ghtml
https://www.cnbc.com/2021/12/03/jobs-report-november-2021.html
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Rally de Natal

Apesar de comegarmos o més de dezembro com o mercado bem nervoso, o rally de natal e a “alta do Papai Noel
é real” e pode dar um impulso ao seu portfélio entre o final deste ano e o inicio de 2022, de acordo com uma
andlise do Bank of America.

Um estudo do banco detalhou como o mercado se sai durante a chamada alta do Papai Noel. Embora o termo
esteja amplamente associado ao desempenho do mercado de a¢gdes em dezembro como um todo, ele ocorre
tecnicamente nos ultimos cinco pregdes do ano e nas duas primeiras sessdes de janeiro.

Voltando ao final de 1928, o S&P 500 obteve um retorno médio de 1,68% durante o periodo do rali do Papai
Noel,. O indice também teve um ganho de cerca de 78,5% do tempo durante esse trecho especifico. Grande
parte da deliciosa sazonalidade de dezembro tende a ocorrer entre o Natal e o dia de Ano Novo ”, escreveu
Suttmeier em uma nota de 19 de novembro.

Ele ainda acrescentou que dezembro no geral tende a ser um bom més para as acGes, observando que é o més
em que o S&P 500 tem maior probabilidade de subir. Em média, o indice de mercado amplo subiu 74% do tempo
no ultimo més do ano - com um retorno médio de 1,3%, descobriu o Bank of America. Entretanto, a maioria
desses ganhos ocorre no final do més. O S&P 500 apresenta um retorno médio de apenas 0,02% nos primeiros
pregbes de dezembro. Nos Ultimos 10 dias do més, a média do indice é de 1,19%, apurou o Bank of America.
Um forte dezembro, junto com uma alta do Papai Noel, contribuiria para o que ja foi um ano excelente para as
acoes. O S&P 500 subiu mais de 20% em 2021. No entanto, o benchmark do mercado atingiu um obstdculo no
final de novembro - como as preocupag¢des com a nova variante Omicron Covid-19 fez com que as a¢des
despencassem no final do més, porque estdvamos ja quase em 30% no ano.

Obviamente que sazonalidade ndo é garantia de nenhuma certeza e isso ndo é recomendacdo, porém nds
esperamos que respeite esta tendéncia para fazer as nossas festas de final de ano mais felizes.

O que esperar para o mercado hoje:

As bolsas internacionais felizmente comegam a semana no positivo. Apés uma semana bem volatil na
semana passada, as ameagas com relagdo ao Omicron parecem estar se dissipando, apesar de notarmos um
rapido espalhamento desta nova cepa.Pelo menos 15 estados dos EUA detectaram agora a variante do
coronavirus. Ela inclusive foi o suficiente para cancelarmos a liberagdo de mascaras e diversas festas de ano
novo e mais carnaval foram canceladas. Devemos avaliar ainda se existe risco significativo, entretanto toda
cautela é valida.

e Asia: O indice de Shangai (-0,36%), enquanto no Jap3o, a Nikkei fechou (-0,50%).

e Europa: Na Europa, a Euro Stoxx opera em queda (+0,74%). O CAC40 (indice francés) (+0,72%) e a DAX
(indice alemao) (+0,89%), enquanto, na Inglaterra (FTSE100) (+0,93%).

e Futuros: e os futuros americanos temos o Nasdaq com +0,59%, +0,69% para o S&P e de +0,72% para o
Dow.

e Agenda: Copom na quarta no Brasil, inflagdo na sexta-feira e PEC dos precatorios. Nos EUA votagdo do
teto e dados econ6micos prometem agitar a semana.

¢ Balangos: MongoDB, Coupa Software e GitLab.
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones 34580,08 Délar (USD/BRL) i 0,00% 5,653
S&P 500 453843 Euro (EurR/BRY | -0.18% 6384
Nasdaq 15085,50 »
Russell 2000 2159,31 Ouro (US$ - Comex) Il 0.56% 177250
Petroléo (uss - wri) JEIBEE 6520
Euro Stoxx 0 4110,45 Bonds (10 years) - 0,98% 14,48
DAX (Alemanha) 0 15304,85
FTSE 100 (Inglaterra) 0, b 718875
CAC 40 (Franga) 0, 6814,04
Nikkei -0B6% 2792737
Shanghai -OMB0% 3589,31
Renda Fixa Ac¢des - Desempenho Setorial
Titulo Municipal Satde e Bictecnologia
Crédito Corporativo Mercado Imobilidrio
Arriscado i
Crédito Corporativo Consumo Qclico
Conservador Utilidades
Inflaggo Mundo Materiais Bésicos
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Médio Prazo
Financeiro
Curto Prazo .
Tecnologia
-4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,00% 1,00% 0,00% 1,00% 2,00% 3,00%  4,00%

indices Futuros Hoje

Dow Jones 0,72 34828,5
S&P 500 0,6 4569,7
Nasdaq 0,57 15802
Russell 20 1.3 21885



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out of the
use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with regard to any
computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference purposes only. The views,
opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current market conditions and are subject to
change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial, accounting,
legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such communication was
given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks. Investors
may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset allocation does not
guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in isolation for the purpose of
making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services, products, asset classes (e.g. equities,
fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are suitable to your needs. You must also
consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an investment service, product or strategy prior to making
an investment decision.

Portugués:

As informacgGes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou garante sua
precisdo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano (seja direto ou
indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma representagdo ou garantia
deve ser feita em relacdo a quaisquer célculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentdrios, que sdo fornecidos apenas para fins
de ilustragdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas constituem nosso julgamento com base nas
condigGes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitacdo, recomendagdo ou conselho (seja financeiro,
contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios, independentemente de tal
comunicagdo ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo sujeitas a riscos
de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado ndo é um indicador
confidvel de resultados futuros. A alocagdo de ativos ndo garante lucro nem protege contra perdas. Nada na apresentagdo deve
ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que vocé considere
cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acGes, renda fixa, investimentos alternativos,
commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos,
riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisdo de
investimento.



