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@ Como foi o mercado ontem:

Na terca-feira, os principais indices americanos encerraram o dia em tom misto, com destaque para as agdes de
tecnologia que sustentaram o Nasdag em patamar recorde

+ Dow: -0,76%

+ S&P:-0,34

+ Nasdaq: +0,07%

- Setores: Destaque positivo para Tecnologia XLK em leve alta de +0,03% e Consumo Ciclico XLY subindo +0,29%. Na
ponta negativa tivemos Utilities XLU caindo -1,32% e Industrial XLI com perdas de -1,73%. Entre os papeis, as big
techs se destacaram, com Tesla e Netflix subindo mais de 2,5%. Disney, Apple e Facebook também performaram
bem, com ganhos de pouco mais de 1,5%. Outras que performaram bem foram a Moderna +4.7% e a Las Vegas
Sands Corp +4.2%. Na ponta negativa as agdes da 3M cairam 4.5% e a VF Corp (dona da Vans, Timberland e The
North Face) caiu 5.7%.

+ Economia: O Goldman Sachs rebaixou sua perspectiva econdmica no fim de semana, citando a variante delta e o
enfraquecimento do estimulo fiscal. O Goldman agora vé um crescimento anual de 5,7% em 2021, abaixo do
consenso de 6,2%, e cortou sua projegao para o PIB do quarto trimestre para 5,5%, ante 6,5%. Em nota o banco disse
gue o obstaculo para o forte crescimento do consumo daqui para frente parece muito maior, pois a variante delta ja
esta pesando sobre o crescimento do terceiro trimestre, e o enfraquecimento do estimulo fiscal e uma recuperagao
mais lenta do setor de servigos serdo obstaculos no médio prazo.

Olhando para bolsa, historicamente, setembro vem sendo um dos meses mais fracos do ano. Ha temor de que os
precos sofram fortes oscilagdes, especialmente quando se leva em consideragao que o S&P subiu cerca de 20% no
ano, sem ter passado por um unico recuo de 5%.

- Délar: Ontem n&o tivemos negociagéo na bolsa brasileira por conta do feriado do Dia da Independéncia do Brasil.
Na segunda-feira, moeda norte-americana recuou 0,14%, cotado a RS 5,17.

(>) Noticias Corporativas

Os papeis da Netflix (NFLX) subiram 2,7% depois que a Atlantic Equities elevou seu prego-alvo de US 690 para US
780, o maior entre os principais analistas de Wall Street e 32% acima de onde as agbes fecharam na sexta-feira. A
Atlantic elevou suas projecdes de assinantes para os proximos anos e estima que a Netflix tenha 311 milhdes de
assinantes em 2025, em comparagao com 209 milhdes no final do segundo trimestre.

Ainda falando de streaming, mas agora de musica, o Spotify (SSPOT) viu suas agbes subirem 2,2% depois que a
KeyBanc elevou a empresa para overweight, projetando um upside de 36% para os papeis em razdo do crescimento
robusto de sua base de usuarios perante os pares.

Seguindo no universo online, mas agora falando de namoro, ou paquera, ou afins... As agdes Match Group (MTCH) da
saltaram 7,5% ap6s o anuncio de que Match sera adicionado ao S&P 500. A partir de 20 de setembro, o Match Group
substituira a Perrigo Company no indice das maiores empresas americanas. O Match Group, com sede em Dallas,
possui varias empresas de namoro além da Match, incluindo Hinge, Tinder e OKCupid. No ano suas agdes sobem 5%
com a empresa avaliada em USS 40 bilhges.

Do lado negativo, as agdes da fabricante de tintas PPG Industries (SPPG) cairam 3,4% depois que a empresa alertou
sobre interrupgdes na cadeia de suprimentos e custos mais altos de insumos que podem pesar nas vendas neste
trimestre. A empresa disse que espera que as vendas do terceiro trimestre totalizem US 275 milhdes, quase metade
do que estava previsto anteriormente.

0 dia também foi marcado por uma forte realizagdo no mercado de criptomoedas. Os papeis da Coinbase (SCOIN)
cairam cerca de 4%, no dia em o Bitcoin se tornou a moeda oficial de El Salvador - embora o langamento n&o tenha
ocorrido sem problemas, com o pais desconectando sua carteira de bitcoin administrada pelo governo no inicio da
manha para aprimoramentos de software.
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O que esperar para o0 mercado hoje:

- Asia: As bolsas asiaticas tém resultados variados entre si na quarta, com desempenho positivo de agées
do Evergrande Group, que se recuperam levemente, apos terem caido por um curto periodo a um
patamar abaixo do preco de sua oferta publica inicial de acdes. Em Hong Kong, o indice Hang Seng
fechou com queda de 0,12%; na China continental, o Shanghai composto recuou levemente, a 3.675,19
pontos; na Coreia do Sul, o Kospi perdeu 0,77%; no Japao, o Nikkei subiu 0,89%. A economia do Jap&ao
avangou 1,9% no trimestre entre abril e junho, em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior,
acima da estimativa inicial de alta de 1,3%.

« Europa: As bolsas europeias recuam, em meio a nervosismo quanto a perspectiva de recuperagao
econdmica e a ressurgéncia de casos de Covid. O indice Stoxx 600, cai 1,3%, com destaque negativo do
setor automotivo. No continente, investidores aguardam o desfecho da reunido de quinta do Banco
Central Europeu, em meio a uma alta recente na inflagéo e indicadores econémicos positivos, que levam
a alguns observadores a esperarem menos estimulos das autoridades.

Os indices futuros americanos recuam nesta quarta, a espera de novos dados sobre emprego.

- Agenda: as 11h temos os dados de Ofertas de Empregos JOLTs (Julho) — o Departamento de Emprego
divulga sua pesquisa sobre Abertura de Vagas e Rotatividade da Mao de Obra. Além disso, o Federal
Reserve langara o seu Livro Bege, que traz uma descrigdo sobre a atividade em 12 distritos.

« Futuros: Dow -0.17%, S&P -0.11% e o Nasdaq -0.1%.
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones 6% 35100.00 Délar (USD/BRL) 0.00% 5171
S&P 500 -84 % 4520.03 Euro (EUR/BRL) -0.17% 6.109
Nasdaq 0.07% 15374.30
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Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo séo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagcdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condicdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagdo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicagéo ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estéo
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
nao € um indicador confidvel de resultados futuros. A alocagao de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentacdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



