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@ Como foi 0 mercado ontem:
Na quinta-feira, os principais indices americanos tiveram um dia positivo, apds resultados mais fortes que
0 consenso de grandes empresas de Wall Street. Na manha de ontem, oito companhias do S&P 500

reportaram seus resultados superando as estimativas. Outro fator que também contribuiu, foi um ndmero

menor do que o previsto de pedidos de seguro-desemprego. Desde o inicio da pandemia, foi a primeira

vez que a contagem caiu para menos de 300 mil, totalizando 293 mil na semana de 9 de outubro.

« Dow: (+1,56%)

« S&P: (+1,71%)

- Nasdaq: (+1,73%)

« Setores: Todos os 11 setores do S&P encerraram a sessdo em territério positivo, com destaque para o

indice Financeiro XLF subindo (+1,67%), Industrial XLI com ganhos de (+1,89%), Tecnologia XLK

avangando (+2,25%), Materiais Basicos XLB subindo (+2,43%). « Ddlar: O dolar fechou em leve alta de 0,1%,
cotado a RS 5,57.

(>) Noticias Corporativas

Morgan Stanley (MS)

O Morgan Stanley divulgou ontem pela manh@ seus resultados que vieram acima das expectativas e 0
impacto na cotagéo da agao foi positivo. Seus papeis subiram cerca de 2,4% na sesséo, contra +1,6% do
ETF do segmento financeiro (XLF). O banco reportou um lucro por agdo de US 1,98, acima das
expectativas de US 1,68, e receitas de US 14,75 bilhGes ante consenso de US 14 bilhdes. O faturamento
cresceu mais de 25% em relacdo ao ano passado, impactado positivamente pelos efeitos da aquisigéo

da E-Trade e da Eaton Vence no segmento de Wealth and Investment Management. Além disso, a
divisdo de Investment Banking foi destaque com um aumento de 67% de receita, para USS 2,85 bilhdes,
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impulsionada por maiores taxas de assessoria de M&A. As a¢des do Morgan Stanley sobem 47,9%
desde o inicio do ano e 99,5% nos ultimos 12 meses.

Bank of America (BAC)

0 Bank of America (BAC), segundo maior banco dos Estados Unidos reportou um lucro liquido 20%
acima das expectativas do mercado e um crescimento de 58% versus mesmo periodo do ano passado,
impulsionado pela diminuigdo de USS 1,1 bilhdo nas provisdes para perdas. Em relag&o as linhas de
negdcio: destaque para o segmento de varejo (responsavel por 39% da receita), que mostrou recorde no
numero de depdsitos (USS 1,1 trilhdo) e para o segmento de gestéo de patrimonial e de investimentos
(23% da receita) que atingiu USS 1,6 trilhdo em ativos sob gestdo (AUM) e lucro 64% maior do que o
apresentado no 3° tri de 2020. As a¢des subiram 4.5%. No ano a alta é de 48,3% e de 88,6% nos ultimos
12 meses. O valor de mercado do Bank of America ¢ de USS 374,8 bilhdes, 2,3x o valor de mercado dos
guatro maiores bancos brasileiros somados.

Wells Fargo (WFC)
0 Wells Fargo (WFC), quarto maior banco dos Estados Unidos, divulgou nimeros melhores que o
esperado, mas ainda assim as a¢des cairam 1.5%. Lucro liquido aumentou quase 60% em relagao ao
mesmo trimestre do ano passado impactado principalmente pela reducéo de USS 1,7 bilhdo das
provisdes de perdas esperadas com a pandemia. O que afetou negativamente o desempenho da agao foi
gue banco divulgou uma margem liquida de juros de 2,02%, ligeiramente abaixo do que era esperado
pelo mercado (2,05%). Neste sentido, as taxas de juros baixas pesam sobre a rentabilidade do segmento.
As acgdes WFC, que chegaram a cair 60,4% entre dezembro de 2019 e outubro de 2020, sobem 52,6% no
ano de 2021 e 109,8% nos ultimos 12 meses.
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https://www.cnbc.com/2021/10/14/us-jobless-claims-total-293000-vs-318000-estimate.html
https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/10/14/dolar.ghtml
https://seekingalpha.com/news/3752931-most-bank-shares-climb-after-citi-bofa-morgan-stanley-q3-earnings-beat
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Citigroup (C)

O Citigroup superou as estimativas do mercado puxado principalmente por um boost na parte de
investment banking e do mercados de agdes, ambos crescendo cerca de 40% na comparagao anual. A
recuperagao da pandemia continua a impulsionar a confianga corporativa e do consumidor’, disse a CEO
do Citi, Jane Fraser. Ela ainda destacou que "Embora os fortes balangos do consumidor tenham
impactado os empréstimos, estamos vendo um gasto maior do consumidor em nossos produtos de
cartdes". Durante o trimestre, o banco recomprou 43 milhdes de agbes ordinarias e devolveu um total de $
4,0 bilhGes aos acionistas ordinarios na forma de recompra de agdes ordinarias e dividendos. O Citigroup
possui um forward P/E de 9,30, dividend yield de 2,90% e no ano as suas a¢des sobem 13,32% contra
17,4% do S&P500.

TSMC (TSM)

A maior fabricante de semicondutores do mundo e principal fornecedora de chips para os produtos da
Apple, a TSMC, superou o consenso do mercado ao reportar seus resultados referentes ao terceiro
trimestre fiscal. Suas receitas somaram US 14,88 bilhdes, um crescimento de 22% em relagéo ao mesmo
periodo do ano passado, e o lucro por ac¢éo foi de US 1,08 vs US 1,03 projetados. Separando por
segmentos, a industria de smartphones e de computadores de alta performance representaram
respectivamente 44% e 37% do faturamento total. Para o Ultimo trimestre do ano, a TSMC elevou suas
estimativas, projetando receitas mais elevadas e anunciou planos para a construgdo de uma fabrica no
Japao, programada para comecar a produzir a partir de 2024. Atualmente a empresa esta entre as dez
maiores corporagdes do mundo em valor de mercado, avaliada em aproximadamente US 580 bilhdes.
Suas agbes subiram cerca de 2,5% na sessao. Nos ultimos 12 meses, 0s papeis acumulam alta de 22%.

UnitedHealth (UNH)

A maior empresa de salde do mundo em valor de mercado, a UnitedHealth, foi outra que apresentou um
resultado acima das estimativas do mercado. Como resultado suas agées subiram mais de 4% no pregao
de ontem. O lucro por ac&o do terceiro trimestre foi de US 4.52 vs US 4.40 estimados, e as receita
totalizaram US 72.3 bilhdes, também acima do consenso. A empresa reportou um crescimento de receita
de 11% na comparagéao anual além do aumentar a base de clientes nos diferentes segmentos, mas com
destaque especial para o seu sistema OptumHealth que atingiu a marca de 99 milhdes de pessoas.
Seguindo o bom resultado eles revisaram positivamente estimativas de lucros em 2021. A UnitedHealth
estd avaliada em aproximadamente USS 400 bilhdes e suas agdes sobem 20% no ano.

O que esperar para 0 mercado hoje:

- Asia: bolsas fecharam em alta com o Asia Dow subindo 1.3% e destaque para o Jap&o com alta de 1.8%.

- Europa: todas bolsas operam em tom positivo com o Stoxx 600 subindo 0.3% e destaque para Italia com
0.6% de alta.

- Futuros: apontam para altas entre 0.1% e 0.3%.
+ Agenda: as 9:30 saem os dados de Vendas no Varejo referente ao més de setembro.

» Balangos: Charles Schwab, Goldman Sachs, J.B Hunt, Prologis, PNC Financial Services e Truist Financial
Corporation.


https://www.reuters.com/technology/taiwans-tsmc-posts-138-rise-q3-profit-global-chip-demand-surge-2021-10-14/
https://seekingalpha.com/news/3752815-unitedhealth-drives-managed-care-peers-higher-after-solid-q3-beat
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Fechamento do Dia Anterior

Dow lones 34912.56 Dolar (USD/BRL) 0.01%§ 5.514
S&P 500 4438.23 Euro (EUR/BRL) 0.09%I 6.398
Nasdaq 14823.40
Russell 2000 2270.44 Ouro (US$ - Comex) 87% 1782.30
Petroléo (US$ - WTI) 0. 82.00
Euro Stoxx 051% 4170.34 Bonds (10 years) 94% 15.19
DAX (Alemanha) 0.28% 15505.45
FTSE 100 (Inglaterra) 0.16% 7219.09
CAC 40 (Franca) 0.42% 6713.02
Nikkei ST -o06s 63
Shanghai I 0.40% 3572.37
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indices Futuros Hoje

Dow Jones I 0.34% 35033
s&P 500 | 026% 44499
Nasdaq | 0.19% 15080.7
Russell 200[b.67% 22856




Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo séo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagcdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condicdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagédo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicacéo ter ou nao sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
nao é um indicador confiavel de resultados futuros. A alocagdo de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentacdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decis@o de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



