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@ Como foi o mercado ontem:

As vésperas da reunido do FOMC, os principais indices americanos fecharam em queda, apds Novos
dados de inflagcao sinalizarem uma forte alta Nos precos.

« Dow: (-0,30%)

+ S&P: (-0,75%)

« Nasdaq: (-1,14%)

- Setores: Destaque positivo para o setor Financeiro XLF (+0,59%). Na ponta negativa, Tecnologia XLK (-
1,64% e Biotecnologia XBI (-1,83%). Entre os papeis, Comerica (+3,0%) e Centene Corp (+4,7/%), foram as
maiores altas do S&P 500. Liderando as perdas, Enphase Energy (-5,2%) e Adobe (-6,5%)

- Dolar: a moeda norte-americana avancou 0,40%, cotada a R$ 5,69, o maior patamar desde abril.

« Economia: O dia de baixa em Wall Street sequiu-se a leitura de novembro para o indice de precos ao
produtor, mostrando um aumento de 9,6% ano a ano, O ritmo mais rapido ja registrado e acima dos 9,2%
esperados pelos economistas. O indice subiu 0,8% na comparacao mensal, acima do 0,5%

esperado. A leitura da inflagdo mais forte do que o esperado ocorre as vésperas da reuniao de politica
monetaria do Federal Reserve. O banco central divulgard um comunicado nesta quarta-feira com
projecdes trimestrais para a economia, inflagdo e taxas de juros. Os investidores aguardam um
posicionamento sobre o fim do programa de compra de titulos, inicialmente previsto para terminar em
junho de 2022. Entretanto, grande parte dos economistas de Wall Street estima que o Fed reduza suas
compras de ativos até marco e comece a aumentar as taxas de juros a partir de junho.

@ Noticias Corporativas

Expectativas para 2022...

No Conexao Avenue de segunda, abordamos o tema “expectativas para 2022" e ontem aqui no
podcast 0 Zanin ja comentou bastante sobre o tema em especial sobre as expectativas do mercado
para bolsa.

Olhando sob o ponto de vista macro tem alguns pontos...

. Crescimento: ainda que variem bastante podemos dizer que espera-se um crescimento da
ordem de 3% a 3.5% para a economia americana e a economia atingindo o pleno emprego ja
no 1722.

. Inflacdo: expectativas de arrefecimento apos atingirem o pico agora nos dados de outubro e

novembro. Estimativas variam muito mas se situam entre uma inflagao de 2% a 4%. A grande
quest3o aqui é saber até que ponto uma retomada de estimulos na China pode afetar essa
inflagdo pra cima.

. Covid: expectativa é que se torne menos presente e que passemos 3 Conviver Mais com o
virus, tal qual gripe ou influenza. Um processo de vacinacdo continua, que gera contratempos
e fechamentos temporarios,mas longe de termos lockdowns massivos. Setor de turismo e
aviacado s tenderia a se recuperar totalmente em 2024.

. RUssia e Ucrania: situagao historicamente N30 € boa e € um risco para o crescimento caso
tenhamos a escalada de conflitos. Afetaria em especial o crescimento da Europa pela
interrupgao do fornecimento de gas.

. China e USA: apesar de aparentemente mais calmo, a balanca comercial americana segue
extremamente deficitaria em relacdo a China e isso segue sendo um ponto de preocupacao.
Ainda que mais branda sob o ponto de vista de comunicacao, a administracdo Biden tera que
seguir sendo dura nas negociagdes com Ching, pois é isso que 0s EUA desejam. Novidades
nesse front também tendem a afetar negativamente o crescimento.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/12/13/dolar.ghtml
https://www.cnbc.com/2021/12/14/wholesale-prices-measure-rises-9point6percent-in-november-from-a-year-ago-the-fastest-pace-on-record.html
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Autos

O dia também foi agitado para as empresas da indUstria automobilistica. A montadora Ford caiu quase
1,9% apds a noticia de que a Toyota estaria investindo U$ 35 bilhdes em velculos elétricos movidos 3
bateria até 2030, um segmento No qual a Ford tem buscado se estabelecer como lider. As agdes da
Tesla também fecharam em queda de 0,8% depois que registros na Securities and Exchange
Commission revelaram que o CEO Elon Musk vendeu outros U$ 906,5 milhdes em agdes.

Beyond Meat ($BYND)

As acdes da Beyond Meat saltaram 9,3% depois que Piper Sandler atualizou sua recomendagdo para
0s papeis da companhia de “underweight” para neutro. A empresa de investimento disse em nota que
o potencial langamento de um produto em parceria com o McDonald’s, previsto para o inicio do ano
de 2022, poderia impulsionar os resultados da Beyond.

O que esperar para o mercado

. Asia: Na Asia, as acdes japonesas fecharam com leves ganhos, enquanto a China e Hong Kong
encerraram em baixa; o Asia Dow fechou com alta de 0.27%. Os dados chineses, que vao desde o0s
precos de novas residéncias a investimentos e vendas no varejo, sugerem uma desacelera¢cdo do
crescimento em meio ao enfraquecimento do mercado imobilidrio e as interrupgdes impostas pela
Covid. Vendas no varejo na China em novembro desaceleram mais que o previsto, enquanto a
producado industrial cresceu em linha com as expectativas. Além disso, 0 governo americano esta
considerando a imposicdao de sangdes mais duras 3 Semiconductor Manufacturing International,
maior fabricante de chips da China.

- Europa: bolsas na Europa em tons mistos com quedas na Inglaterra e Espanha, mas altas nas demais
pragas. Do lado da inflagdo, continuam as surpresas para cima no mundo, hoje foi no Reino Unido,
que tera decisao do BokE amanha. Inflagdo ao consumidor acelera no Reino Unido e avanga 5,1% em
novembro ante igual més de 2020. Resultado superou expectativas dos analistas, que previam avanco
de 4,9%. A variante 6micron provavelmente serd dominante na Europa em meados de janeiro, diz a
presidente da Comissdo Europeis, Ursula von der Leyen, acrescentando que o nUmero de casos
parece estar dobrando a cada dois ou trés dias.

« Futuros: no dia de decisdo de juros aqui nos EUA os futuros operam estaveis. O Fomc deve manter
3 taxa entre 0% e 0,25%, mas 0 comunicado que segue a decisdo e a fala de Jerome Powell, chairman
do Fed, devem influenciar as expectativas sobre taxas de juros. A expectativa do mercado também
recai sobre uma eventual aceleracao na retirada de estimulos pelo banco central americano. Além do
discurso do presidente da instituicao, sdo aguardadas as projecOes dos dirigentes para a trajetoria
dos juros de referéncia no pals.

« Commodities: Petroleo WTI cai pelo 3° dia com novas restricdes impostas para conter a propagagao
do Omicron e perspectivas menores para a demanda na China. Metais recuam em Londres e o
minério de ferro cai depois que a producao de aco em novembro recuou para o nivel mais baixo para
esta época do ano desde 2017.

- Agenda: Vendas no Varejo (novembro) e Declaragao do FOMC.

- Balangos: Lennar, Heico Corporation, Trip.com, Nordson Corporation e Toro Company



https://www.cnbc.com/2021/12/14/toyota-ceo-announces-automakers-battery-ev-plans.html
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Fechamento do Dia Anterior
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AVENUE

Dow Jones -O.l% 35544.18 Dolar (USD/BRL) 0.0}S% 5.682
S&P 500 -1% 4634.09 Euro (EUR/BRL) o.ola% 6.401
Nasdagq -1% 15237.60
Russell 2000 -i% 2159.46 Ouro (US$ - Comex) I-o.1 5% 1769.70
Petroléo (US$ - WTI) -1.03% 70.00
Euro Stoxx 0. 4166.35 Bonds (10 years) 14.38
DAX (Alemanha) 0.32% 15503.75
FTSE 100 (Inglaterra) —l%35% 7193.03
CAC 40 (Franca) O.. 6942.08
Nikkei 0.4o% 2845972
Shanghai -.88% 3647.63
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indices Futuros Hoje

Dow Jones 0.1 1"> 35583.2
S&P 500 0.08 4638

Nasdaq -0.1§% 15897.8
Russell 200t -0.019% 2159.2



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are
suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informacdes contidas nesta apresentacao sao consideradas confidveis; no entanto, a Avenue n3o representa ou
garante sua precisao, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentacdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condigdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendacdo ou conselho (seja
financeiro, contdbil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicacao ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem n3do ser adequadas para todos os investidores e estao sujeitas
a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado N3o é um
indicador confidvel de resultados futuros. A alocacao de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas. Nada na
apresentacao deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que
vOCcé considere cuidadosamente se 0s servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acles, renda fixa,
investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sao adequados as suas necessidades. Vocé
também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou
estratégia antes de tomar uma decisdo de investimento.



