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@ Como foi o mercado ontem:

Os principais indices de Wall Street encerram o dia em territdrio negativo, impactados pelo sell-off
das acdes de tecnologia. Ontem vimos uma forte queda das acdes de tecnologia, 8 qual pode ser
atribuida 3 preocupacao de que 0 aperto na politica monetaria prejudique 0s papeis com avaliacdes
esticadas. Bancos centrais em todo o mundo est3o priorizando o combate ao aumento da inflagao
por meio do aperto das condicdes monetdrias. O Banco Central da Inglaterra elevou
inesperadamente as taxas de juros ontem; j8 o Banco Central Europeu (BCE) decidiu iniciar a
reducao gradual do ritmo de compra de ativos a partir do proximo trimestre, finalizando até marco
de 2022 o Programa Emergencial de Compras de Ativos (PEPP).

» Dow: (-0,08%)

+ SEP: (-0,87%)

« Nasdaq: (-2,47%)

+ Setores: Destaque positivo para o setor de Materiais Basicos XLB (+1,02%) e Financeiro XLF
(+1,26%). Na ponta negativa, Biotecnologia XBI (-2,65%) e Tecnologia XLK (-2,83%). Entre os papeis,
ATET (+6,9%) e Newmont Corporation (+8,7%), foram as maiores altas do S&P 500. Liderando as
perdas, Skyworks Solutions (-8,4%) e Adobe (-10,1%).

» Do6lar: a moeda norte-americana recuou 0,47%, cotada a R$ 5,67.

« Economia: Com relagao aos dados econdmicos, os pedidos de auxilio-desemprego semanais
foram ligeiramente mais elevados do que o esperado, enquanto as licenc¢as de moradias

mostraram nUmeros bem acima das projecdes dos economistas.

@ Noticias Corporativas

Adobe ($ADBE)

As a¢des da Adobe despencaram cerca de 10% na sess3do, depois que a fabricante do software
divulgou uma previsdo de receita para o primeiro trimestre fiscal aguém das estimativas dos
analistas. Esse foi 0 sequndo maior declinio didrio para os papeis da companhia na Ultima décads,
superada apenas por uma queda de 15% em meados de mar¢o do ano passado, quando O panico do
coronavirus sacudiu os mercados.

As receitas da empresa somaram U$ 4,11 bilndes no trimestre, um crescimento de 20% ano a ano,
impulsionado por um avango nas vendas do segmento de midia digital. O lucro por agao foi de U$
3,20, em linha com as estimativas. Para proximo trimestre fiscal, a companhia projeta receitas de U$
4,23 bilhdes, abaixo das previsdes dos analistas de U$ 4,34 bilhdes.

Hoje, a Adobe vale aproximadamente 260 bilhdes e negocia a 39x lucros para 2022. Suas acoes
registram alta de 13% este ano.

FedEx ($FDX)

A FedEx superou as estimativas dos analistas, mesmo com a escassez de mao de obra e maiores
custos operacionais impactando os resultados operacionais. O lucro liquido foi de US $ 1,3 bilhao no
periodo, ou U$ 4,83 por a¢do, inalterado em relagdo ao ano anterior, enquanto as receitas avangaram
14%, para U$ 23,5 bilhdes, impulsionada pela alta demanda por entregas em domicilio no comércio
eletréonico. A companhia também anunciou um programa de recompra de a¢des no valor de U$ 5
bilhdes, o equivalente a 8% dos papeis em circulagao.

A empresa elevou suas estimativas para o ano inteiro, projetando um lucro por a¢do entre U$ 20,50
e U$ 21,50, acima do consenso de U$ 19,60.

Hoje, a FedEx estd avaliada em U$ 63 bilhdes e negocia a 10,7x lucros para 2022. Este ano, suas agdes
registram queda de 8,1%.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/12/16/dolar.ghtml
https://seekingalpha.com/news/3780724-adobe-eps-in-line-beats-on-revenue
https://seekingalpha.com/news/3781050-fedex-eps-beats-0_54-beats-on-revenue
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Rivian ($RIVN)

As acdes da Rivian Automotive operavam em queda de 10% no after-market, apos a divulgacao de
seus resultados operacionais. As receitas trimestrais totalizaram U$ 1 milhdo e o prejuizo por agdo
foi de -U%$12,21, em linha com as estimativas divulgadas anteriormente pela empresa.

O que ndo agradou os investidores foi o corte nas expectativas de producao de veiculos para o
ano. A montadora estima que produzird algumas centenas de veiculos a menos do que 0s 1.200
previstos anteriormente. A empresa disse que enfrentou problemas de cadeia de abastecimento,
bem como desafios para aumentar a producao das baterias que alimentam os automoveis.

As reservas totais somaram 71.000 em 15 de dezembro, um aumento de 28% em comparagcao com
a contagem mais recente de 55.400 veiculos em novembro, superando as expectativas da
empresa. Até o momento, a companhia produziu 652 veiculos e entregou 386 deles.

A Rivian, cujos acionistas incluem a Amazon e a Ford, foi a primeira montadora a lan¢ar No
mercado uma picape totalmente elétrica chamada R1T. Hoje, o valor de mercado da empresa é de
U$ 93 bilhdes. Suas agdes devolveram boa parte dos ganhos pos IPO, mas ainda registram alta de
8% este ano.

O que esperar para o mercado

- Asia: dia de perdas nas bolsas asidticas. O Nikkei caiu 1.8% no Japao e em Shangai, queda de 1.2%; o
Asia Dow fechou em -0.8%. Alem da queda das Techs de ontem, n3o ajudou o mercado por I3, o fato
do Senado americano ter aprovado aprovou a proibicao produtos da regido chinesa de Xinjiang, a
MeNnos que as empresas provem que ndo foram feitos sob trabalho forcado. O governo Biden
também adicionou 34 alvos chineses a3 sua lista de entidades proibidas, mantendo a tensdo com
Pequim efervescente.

« Europa: maioria das bolsas em queda, excecdo feita a Inglaterra onde o mercado opera levemente
positivo. O Stoxx 600 cai 0.8%. Por I3 tivemos o indice de precos ao produtor da Alemanha (PPI) que
saltou 19,2% na comparacao anual de novembro, © maior avanco para o periodo desde novembro de
1951. A elevacao da inflagao foi impulsionada pela escalada dos precos de energia, segundo informou
a agéncia Destatis. Ante outubro, o PPI subiu 0,8%.

 Futuros: operam negativos nessa manha, em especial o Nasdag que aponta para uma queda de
0.8%.

- Commodities: Petroleo recua pela primeira vez em 3 dias; metais industriais sobem em Londres e
minério de ferro avanga pela 5° semana com sinais de recuperacao da siderurgia na China e com o
otimismo de que o governo de Pequim ampliara estimulos fiscais em 2022.


https://seekingalpha.com/news/3781061-rivian-eps-misses-5_53-misses-on-revenue
https://www.cnbc.com/2021/09/14/ev-start-up-rivian-beats-tesla-gm-ford-as-first-automaker-to-produce-electric-pickup.html
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones 0.08% | 3589764 Délar (USD/BRL) 0.00% | 5.689
S&P 500 05 466867 Euro (EUR/BRL) 0.09% | 6.438
Nasdaq _ 15180.40

Russell 2000 B oo Ouro (US$ - Comex) o548 180820

Petroléo (US$ - WTI) -% 71.01

Euro Stoxx -0, y 4161.55 Bonds (10 years) _b% 14.22
DAX (Alemanha) —O.' 15512.34
FTSE 100 (Inglaterra) 0.1 5‘%’ 727152
CAC 40 (Franga) —O.. 6942.59
Nikkei [ PRV
Shanghai —1‘ 3632.36
Renda Fixa Acdes - Desempenho Setorial
Titulo Municipal Saude e Biotecnologia
Crédito Corporativiem Mercado [mobilidrio
Consumo Ciclico
Crédito Corporativo.. |

Utilidades

Inflagdio Mundo Materiais Basicos

Inflagdo EUA Consumo Néo Ciclico
Longo Prazo Industrial
Energia/Petréleo
Médio Prazo
Financeiro
Curtg Prazo Tecnologia
-0.10% 0.00% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% -4.00%  -3.00% -2.00% -1.00% 0.00%  1.00%  2.00%

indices Futuros Hoje

Dow Jones -0.10% 35862.5

S&P 500 -0.35% 4652.1
Nasdaq -0.80 15737.7
Russell 2001 -0.56 2143.8



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are
suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informacdes contidas nesta apresentacao sao consideradas confidveis; no entanto, a Avenue n3o representa ou
garante sua precisao, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentacdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagcdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem Nosso julgamento com base nas condigdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendacdo ou conselho (seja
financeiro, contdbil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicagao ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem nado ser adequadas para todos os investidores e estao sujeitas
a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado Nao € um
indicador confidvel de resultados futuros. A alocacao de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas. Nada na
apresentacao deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que
vOCcé considere cuidadosamente se 0s servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acOes, renda fixa,
investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sao adequados as suas necessidades. Vocé
também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou
estratégia antes de tomar uma decisdo de investimento.



