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(>) Como foi o mercado ontem:

Vamos falar sobre o fechamento de ontem! Os principais indices de Wall Street fecharam em queda, apds a
divulgagao das atas do comité de politica monetaria do Fed.

+ Dow: (-1,08%)
« S&P: (-1,07%)
+ Nasdag: (-0,89%)

« Setores: Destaque positivo para o setor de Consumo Ciclico XLY subindo (+0,36%). Na ponta negativa tivemos o
indice Financeiro XLF caindo (-1,23%), Tecnologia XLK em queda de (1,38%) e Petrdleo XLE com perdas de (-
2,08%)

« Délar: O ddlar fechou em forte alta de 1,94%, cotado a RS 5,37.

+ Economia: A ata da reunido do Fed divulgada ontem apresentou indicios de que o Banco Central pode estar
proximo de reduzir o ritmo de seu programa de compras de ativos, caso a economia continue a se recuperar dos
danos da pandemia. O Federal Reserve estabeleceu um limite de “progresso adicional substancial” para comegar
a reduzir as compras de titulos. A maioria dos membros do comité acredita que esse limite foi atingido em relagao
a inflagdo, mas que ainda ha uma lacuna a ser preenchida no mercado de trabalho.

Os investidores estao procurando por sinais sobre quando o banco central ira controlar suas politicas
acomodaticias, incluindo a redugao do programa de compra de titulos, que tem sido um suporte crucial para o
forte rally dos mercados.

(>) Notfcias Corporativas

Target (TGT)

A Target (STGT) apresentou seus nimeros trimestrais logo pela manha. A empresa viu as vendas aumentaram
em todas as categorias de mercadorias, de roupas a mercearias - mesmo quando comparadas com o ritmo
recorde alimentado pela pandemia do ano passado.

As receitas do trimestre somaram US 25,16 bilhdes contra $ 25,08 bilhdes esperados pelos analistas, um
crescimento de quase 10% YoY. O lucro por acgéo ficou na casa dos US 3,64, também acima do consenso do
mercado.

A Target espera que as vendas comparaveis, uma métrica de varejo importante que rastreia as vendas online e
em lojas abertas ha pelo menos um ano, continuem a apresentar crescimento na segunda metade do ano. Neste
trimestre as vendas de lojas comparaveis cresceram 8,7%, enquanto as vendas de comparaveis digitais
cresceram 10%. (Essas métricas aumentaram 10,9% e 195%, respectivamente, com relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior.)

Entre os destaques, as vendas de roupas cresceram a uma taxa de dois digitos, seguidas por itens essenciais e
beleza na casa de um digito. Além disso a empresa disse que seu servigo de coleta na calgada, Drive Up, e servigo
de entrega em domicilio Shipt - duas opgdes sem contato fisico - nao perderam a popularidade. As vendas por
meio de servigos no mesmo dia cresceram 55% no segundo trimestre — apds o crescimento de mais de 270% um
ano atras.

As agdes da companhia cairam 2,78% no pregéo, mas no ano, elas registram um desempenho bem acima da
média do mercado, com ganhos de 44%.

Logue's (SLOW)

A Lowe's (SLOW) reportou ontem os seus resultados referentes ao 2T de 2021, antes da abertura do mercado. A
empresa superou as estimativas, pois os projetos de construgdo domeésticos continuam a crescer e ajudaram a
impulsionar as vendas no trimestre.

Suas receitas somaram $ 27,57 bilhdes, contra S 26,85 hilhdes projetados, e o lucro trimestral subiu para US 3,02
bilhdes, ou $ 4,25 por agéo, em relagéo aos US 3,74 por ag&o registrados um ano antes.

(continua...)
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As vendas nas mesmas lojas da Lowe's, cairam 1,6% no trimestre. Esse foi um desempenho um pouco mais
forte do que o esperado, uma vez que os analistas previam uma queda de 2,2%, devido a forte base de
comparagao. Durante o segundo trimestre do ano passado, a Lowe's apresentou grandes numeros, incluindo
35% de crescimento nas vendas nas mesmas lojas e um aumento de quase 69% nos lucros trimestrais.

Os papeis da companhia fecharam o dia em forte alta de 9,5%, e no ano, registram ganhos de 13,5%.

NVIDIA (SNVDA)

Apds o fechamento, tivemos a Nvidia (SNVDA) divulgando nimeros acima das expectativas de Wall Street,
impulsionados pelas fortes vendas de suas placas de video. As receitas trimestrais totalizaram US 6,51
bilhdes vs US 6,33 bilhdes projetados, um crescimento de +68% YoY, e o lucro por agdo ficou na casa dos US
1,04, ante consenso de US 1,01,

Os chips graficos como os da Nvidia sao fundamentais para uma gama de tecnologias incluindo jogos
eletronicos, inteligéncia artificial, desing grafico e mineragéo de criptomoedas. As receitas do segmento que
engloba suas placas de video cresceram 87% YoY, somando US 3,91 bilhdes no trimestre.

O mercado de games foi um dos principais enderegos dos produtos da companhia, responsavel por quase
metade das receitas trimestrais. Além de suas placas gréaficas, a Nvidia também fornece chips para fabricante
de consoles, como o processador central do Nintendo Switch.

Seu business de datacenter também entregou um resultado recorde, com receitas crescendo 35% na base
anual, totalizando U$2,37 bilhdes.

0 guidance para o proximo trimestre também surpreendeu. A empresa estima receitas na casa dos U$6,8 bi
enquanto os analistas estimavam US 6,53 bilhdes. Suas agdes operavam em alta de 2% no aftermarket, e no
ano, acumulam uma alta de 45%.

O que esperar para 0 mercado

- Asia: Durante a madrugada no continente asiatico, as agdes operaram em tons positivos. O indice de
Shangai (-0,57%), enquanto no Japao, a Nikkei fechou (-1,10%).

« Europa: Na Europa, hoje as 8:30h da manha no horério de Brasilia, a Euro Stoxx também opera em (-
2,31%). A CAC40 (indice francés) (-2,94%) e a DAX (indice alemao) (-2,14%), enquanto, na Inglaterra
(FTSET100) (2,44%).

« Futuros: e os futuros americanos temos o Nasdag com -0,81%, -0,92% para o S&P e de -0,97% para o
Dow.

+ Agenda: as 9:30 saem os dados de Pedidos Iniciais de Seguro Desemprego.

+ Balangos: Applied Materials, Estee Lauder, Macy's, Ross Stores, Farfetch e Bili Bili.
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Fechamento do Dia Anterior
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Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representagdo ou garantia deve ser feita em relacdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
gue sdo fornecidos apenas para fins de ilustragao / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condi¢cdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentagdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagdo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributéario ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicagao ter ou néo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estao
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
ndo é um indicador confidvel de resultados futuros. A alocagao de ativos ndo garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentagdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisédo de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



