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@ Como foi o mercado ontem:

**ONTEM**

As bolsas de Nova York reverteram os ganhos do dia de ontem e fecharam o pregdo em queda apds noticia de
que os Estados Unidos teriam aprovado o envio de tropas dos paises do Mar Baltico (Lituania, Letonia e
EstOnia) para a Ucrdnia, aumentando os temores sobre conflitos com a Russia. O impacto dessas noticias foi
imediato e causou fortes oscilagGes em ativos de risco ao redor do mundo. O VIX, chamado por muitos de
indice do medo por mensurar a expectativa de volatilidade do mercado, chegou a subir mais de 15% em
apenas duas horas. O S&P 500, que chegou a subir 1,3% no pregdo, encerrou o dia em queda de 1,1%.

e Dow: -0,90%
¢ Nasdaq: -1,30%

« Setores: Unico setor em alta foi o de Utilities, considerado defensivo em tempos de crise, que subiu 0,14%.
Por outro lado, o setor de consumo discricionario caiu -1,9% acompanhado de -1,4% do setor de Materials e -
1,3% do setor tecnolégico.

e Do6lar: O ddlar_voltou a cair em meio a um novo rali de moedas de risco por conta de otimismo com a China e
acomodac3o nas taxas de juros nos EUA. A moeda fechou o dia a R$ 5,4172.

@ Noticias Corporativas

Netflix

A Netflix (ticker NFLX) divulgou nesta quinta-feira no final do dia os seus resultados do quarto trimestre e
vieram em linha com o esperado pelos analistas, entretanto no after-market as a¢es cairam 19%.

Receita: US 7,71 bilhdes vs US 7,71 bilhdes esperado pelos analistas.

Lucro: US 1,32 vs US 0,82 estimado.

AdicGes liquidas globais de assinantes pagos: 8,28 milhdes vs 8,19 milhdes esperados.

A Netflix na semana anterior havia anunciado que aumentaria os pregos das assinaturas nos EUA e Canad3, o
gue ajudou a impulsionar as acGes, entretanto os resultados de hoje ndo agradaram tanto o mercado dado o
crescimento da base de clientes. Em 2022, segundo a companhia, teremos o menor crescimento histérico de
base de assinantes pagos (atualmente em 221,84 milhGes) e esperam adicionar apenas 2,5 milhGes no proximo
trimestre.

A empresa destacou que os EUA/Canadd adicionaram 1,2 milhdo de assinantes pagos, seu maior crescimento
desde os primeiros dias da pandemia de COVID-19 em 2020. A Asia-Pacifico adicionou 2,6 milhdes de
assinantes, contra 2,0 milhGes do ano anterior; A América Latina adicionou 1 milhdo (vs. 1,2 milhdo um ano
atras), e a EMEA foi o maior contribuinte, adicionando 3,5 milhdes (vs. 4,5 milhdes no ano anterior). A Netflix
disse que o aumento da concorréncia de outras empresas foi um dos motivos da desaceleragdo, embora no
passado tenha dito que empresas como Apple e Disney ndo afetariam materialmente o crescimento.

Outro fator negativo foi a margem operacional, que caiu para 8,2%, contra 23,5% do Ultimo trimestre e 14,4%
do ano anterior. "O declinio na margem operacional era esperado devido a nossa grande lista de conteddo no
quarto trimestre deste ano", destacou a empresa.

A NFLX possui aproximadamente U$ 225,13 bilhdes, fwd P/E de 43,66, beta 0,88 e no ano as a¢des caem -
15,63%.


https://www.cnbc.com/markets/
https://app.koyfin.com/setf
https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-a-vista-fecha-em-queda-de-168-a-r54673-965810%5d
https://www.cnbc.com/2022/01/20/netflix-nflx-earnings-q4-2021.html
https://www.theverge.com/2022/1/14/22884263/netflix-price-increases-2021-us-canada-all-plans-hd-4k
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American Airlines

A American Airlines reportou hoje (20) seus resultados referentes ao quarto trimestre de 2021. O resultado
liquido, excluindo itens especiais foi de prejuizo de USS 5,4 bilhdes, ou USS 8,38 por acdo. Apesar do nimero
negativo, o resultado veio ligeiramente acima do esperado e ndo trouxe efeitos fortes para a acdo no dia de
hoje.

*Receita: USS 9,43 bilhdes vs. expectativas de USS 9,38 bilhdes.

*Prejuizo Liquido por Ag¢do: USS 1,42 vs. USS 1,48 estimados.

No trimestre, a companhia aérea viu uma queda de USS$ 931 milh3es nas receitas em comparac¢do com o ultimo
trimestre de 2019, quando a receita foi de USS 11,3 bilhdes.

O CEO da companhia, Doug Parker, informou que a empresa observou uma alternancia entre periodos de alta
demanda por viagens com periodos de diminui¢do da demanda devido as novas variantes do Covid-19. Segundo
ele, essa volatilidade fez com que o periodo fosse o mais desafiador da histéria da aviacdo comercial, em
questdo de planejamento.

Durante o ano a empresa também enfrentou problemas de escassez de funciondrios que, somado a outras
questdes como condigdes climaticas, fez com que diversos voos fossem cancelados.

Para o primeiro trimestre de 2022, a American Airlines espera receitas de 20% a 22% menores do que 0 mesmo
periodo de 2019, antes da pandemia, quando o numero veio na faixa dos USS 10,6 bilhdes. Além disso, a
empresa também espera que a sua capacidade ja esteja 90% restaurada nesse periodo.

Com USS 11,5 bilhdes de valor de mercado, as a¢des da American Airlines (AAL) ja caem 8,2% no ano de 2022.

O que esperar para o mercado hoje

Para hoje o humor negativo de ontem acabou se espalhando para Asia e Europa hoje, o que esta
derrubando os mercados por la. Lembrando também que temos vencimento de opgdes esta semana, para a
proxima la fora, o que pode impactar os mercados.

« Asia: O indice de Shangai (-0,91%), enquanto no Jap3o, a Nikkei fechou (-0,90%).

¢ Europa: Na Europa, a Euro Stoxx opera em baixa (-1,46%). O CAC40 (indice francés) (-1,41%) e a DAX
(indice alemao) (-1,42%), enquanto, na Inglaterra (FTSE100) (-1,05%).

e Futuros: e os futuros americanos temos o Nasdag com -0,59%, -0,21% para o S&P e de +0,04% para o
Dow.

¢ Agenda: as 9h30 temos a ata da reunido do Banco Central Europeu e as 10h30 temos pedidos iniciais por
seguro-desemprego nos Estados Unidos.

¢ Balangos: Udemy, Ally e IHS Markit.


https://www.cnbc.com/video/2022/01/20/american-airlines-ceo-theres-huge-pent-up-demand-for-travel-in-coming-months.html
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Dow Jones 34715,39 Délar (USD/BRL) -0,34 5,420
S&P 500 4482,73 Euro (EUR/BRL) 0.27% 6,145
Nasdaq 14154,00
Russell 2000 2024,04 Ouro (US$ - Comex) 1833,00
Petroléo (US$ - WTI 83,63
Euro Stoxx 4237,05 Bonds (10 years) 18,33
DAX (Alemanha) 15686,49
FTSE 100 (Inglaterra) 7505,16
CAC 40 (Franga) 7092.,66
Nikkei 27522,26
Shanghai 3522,57
Renda Fixa Ac¢des - Desempenho Setorial
Titulo Municipal Saude e Biotecnologia
Crédito Corporativo Mercado Imobilidrio
Arriscado )
Crédito Corporativo —
Conservador Utilidades
Inflagéio Mundo Materiais Basicos
Inflaggo EUA Consumo Néo Ciclico
Longo Prazo Industrial
Energia/ Petréleo
Médio Prazo
Financeiro
Curto Prazo .
Tecnologia
-3,00%  -2,00%  -1,00%  0,00%  1,00% -2,00%  -1,50%  -1,00%  -0,50%  0,00%  0,50%

indices Futuros Hoje

Dow Jones 0,04% 1§ 34729,7
S&P 500 -0,21% 44732
Nasdaq -0,5 14758,5
Russell 20 0,11% 2026,3

Fonte: Yahoo Finance
]



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out of the
use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with regard to any
computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference purposes only. The views,
opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current market conditions and are subject to
change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial, accounting,
legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such communication was
given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks. Investors
may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset allocation does not
guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in isolation for the purpose of
making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services, products, asset classes (e.g. equities,
fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are suitable to your needs. You must also
consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an investment service, product or strategy prior to making
an investment decision.

Portugués:

As informacgGes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou garante sua
precisdo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano (seja direto ou
indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma representagdo ou garantia
deve ser feita em relacdo a quaisquer célculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentdrios, que sdo fornecidos apenas para fins
de ilustragdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas constituem nosso julgamento com base nas
condigGes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitacdo, recomendagdo ou conselho (seja financeiro,
contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios, independentemente de tal
comunicagdo ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo sujeitas a riscos
de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado ndo é um indicador
confidvel de resultados futuros. A alocagdo de ativos ndo garante lucro nem protege contra perdas. Nada na apresentagdo deve
ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que vocé considere
cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acGes, renda fixa, investimentos alternativos,
commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos,
riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisdo de
investimento.



