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@ Como foi 0 mercado ontem:

ONTEM**

As bolsas de NY fecharam em forte baixa na Ultima sexta-feira, finalizando uma semana que foi bastante
dura para as agdes. Os principais indices, S&P 500 e o Nasdaq, registraram as maiores quedas
percentuais semanais desde o inicio da pandemia, em margo de 2020. O S&P 500 caiu pela terceira
semana consecutiva e negocia agora a 8,3% abaixo do recorde alcangado no inicio de janeiro. Ja o
Nasdaq, que possui um forte peso de papes de tecnologia, apresenta retracado de mais de 10% em
relagdo ao ATH em novembro e negocia agora no nivel mais baixo desde junho.

« Dow: -1,3%
« S&P: -1,9%
+ Nasdaq: -2,7%

+_Setores: Destaque negativo para o setor de Servicos de Comunicacdo, gue caiu 3,88%, influenciado
pela baixa de mais de 20% das acdes da Netflix (NFLX) apds a empresa anunciar que espera o menor
crescimento historico para a sua base de clientes em 2022. O setor de Consumo Discricionario caiu 3,1%,
acentuando a queda Nno ano que ja chega a 12,2%, no menor nivel desde agosto de 2021.

+ Dolar: O dolar subiu 0,72%, para R$ 5,4542, por conta do clima mais desfavoravel para ativos de risco no
mercado global, em especial nos paises desenvolvidos. As expectativas em relagdo a politica monetaria
nos Estados Unidos e a piora da situacao fiscal no Brasil contribuiram para a alta do cambio.

@ Noticias Corporativas

CSX (CSX)

A CSX superou as estimativas do mercado com um lucro trimestral de $0.42/3¢80, ainda assim suas
acoes calam 4% no pregao de hoje.

A CSX disse que as vendas cresceram em todas as suas linhas de negdbcios 8 medida que os clientes
procuravam lidar com os desafios da cadeia de suprimentos. No entanto a empresa notou um aumento
nas despesas — algo que vai em linha com o que outra empresa ferrovidria reportou ontem, a Union
Pacific, e relacionado as despesas mais altas com combustiveis. Como a maioria das principais ferrovias
norte-americanas, 8 CSX investiu pesadamente para implementar o Precision Scheduled Railroading
(PSR), uma estratégia para reduzir custos e melhorar a eficiéncia. Isso ajudou a melhorar a lucratividade e
a reduzir disrrupgdes das cadeias de suprimentos. No entanto, tal sistema reduziu o nUmero de
trabalhadores ferroviarios necessarios, 0 que gerou crescente conflito com os sindicatos.

A CSX Corporation é uma empresa de transporte com foco em servigos de transporte ferroviario e
reboques intermodais. Ela transporta diversos produtos — caminhdes, carvao, aco, produtos agricolas e
alimenticios, fertilizantes, entre outros.

A CSX vale ~US$ 75 bilhdes, forward P/E de 21X, dividend yield de 1.1%, suas a¢cdes caem 10% no ano, mMas
sobem 9.7% em 12 meses.
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https://br.investing.com/news/stock-market-news/sp-500-e-nasdaq-tem-pior-semana-desde-inicio-da-pandemia-netflix-despenca-966816
https://www.cnbc.com/sectors/
https://www.cnbc.com/quotes/.SPLRCD
https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-a-vista-fecha-em-queda-de-168-a-r54673-965810%5d
https://www.cnbc.com/2022/01/21/stocks-making-the-biggest-moves-premarket-schlumberger-netflix-csx-and-others.html
https://www.investors.com/news/csx-stock-union-pacific-stock-csx-unp-earnings-q4-2021/
https://www.cnbc.com/quotes/CSX
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Schlumberger (SLB)

A Schlumberger empresa que presta servigos para empresas de exploragao e produgao de petrdleo
registrou lucro de $0.42/acao, um aumento de $0.27/3¢cdo ante o mesmo periodo do ano
anterior. Analistas consultados pela FactSet previam ganhos de 30 centavos por a¢ao.

O lucro liquido subiu para US$ 601 milhdes, de US$ 374 milhdes um ano atras. A receita aumentou de US$
5,53 bilhdes para US$ 6,23 bilhdes. Analistas esperavam receita de US$ 6,09 bilhdes.

O maior segmento da Schlumberger em receita, seu negdcio de construcdo de pocos, cresceu mais
rapidamente, com receita aumentando 28% em meio 38 uma recuperacao nos precos do petroleo, um
maior nUmero de plataformas ativas e 0 aumento da atividade de construcdo no Golfo do México.
‘Olhando para 2022, os fundamentos macro da indUstria s8o muito favoraveis, devido 8 combinag¢do da
recuperacao da demanda projetada, um mercado de oferta cada vez mais apertado e precos do petroleo
favoraveis”, disse o CEO Olivier Le Peuch no comunicado de resultados.

A Schlumberger vale ~US$ 50 bilhdes, forward P/E de 21X, dividend yield de 1.4%, suas a¢cdes sobem 21%
No ano e 44% em 12 meses.
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https://www.cnbc.com/2022/01/21/stocks-making-the-biggest-moves-premarket-schlumberger-netflix-csx-and-others.html
https://www.marketwatch.com/story/schlumberger-4q-results-improve-lifted-by-higher-oil-activity-271642766958?mod=investing
https://www.investors.com/news/baker-hughes-schlumberger-earnings-bkr-slb-stock-buy-points-oilfield-service-giants/
https://www.cnbc.com/quotes/SLB
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Como ja comentamos aqui algumas vezes, o rapido aumento nos rendimentos dos titulos do Tesouro
americano por conta das preocupacdes de que o banco central dos EUA vai ser mais agressivo no
controle da inflagdo vem atingindo em cheio as ages de tecnologia e de crescimento. Esta semana,
porém, teremos a reunido do Fed, onde os investidores vao tentar ter mais clareza sobre os planos do
banco central de apertar a politica monetaria nos proximos meses, depois da divulgagao de dados na
semana passada que mostraram que 0s precos ao consumidor dos EUA em dezembro tiveram o maior
aumento anual em quase quatro décadas. No domingo, o Goldman Sachs afirmou que prevé quatro
elevagbes dos juros em 2022, mas vé risco de mais altas por conta da inflagdo.

Mas a semana comeca quente com outros ingredientes que so reforcam a percepcdo de medo. O novo
ingrediente agora s3o as tensdes entre Ucrania e RUssia. Autoridades ocidentais, inclusive o presidente
americano Joe Biden, ja afirmaram que esperam que Moscou lance um ataque a Ucrania. A inteligéncia
dos Estados Unidos indica que isso poderia ocorrer em um més. No sabado, o Reino Unido alertou que
reagira com sangdes caso a Russia imponha sobre a Ucrania um lider favoravel ao pais. No domingo, o
Departamento de Estado americano recomendou que todos 0s seus cidaddos deixem imediatamente a
Ucranig, citando a enorme movimentagdo militar na fronteira.

- Asia: As bolsas asiaticas tiveram resultados variados entre si na segunda-feirs,

- Europa: Na Europa, o indice Stoxx 600 perde 0,2%, com destaque negativo do setor de tecnologia e
positivo do setor de telecomunicacoes.

« Futuros: apontam para quedas. Dow -0.25%, S&P -0.34% e o Nasdaq -0.54%.

« Agenda: divulgacao de PMI Industrial e do Setor de Servicos na Europa e nos Estados Unidos, medidos
pela Markit.

+ Balancos: Halliburton, IBM, Logitech e Phillips
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Fechamento do Dia Anterior

Dow lones -1. 34265.37 Dolar (USD/BRL) -0.06% | 5.455
S&P 500 - 4397.93 Euro (EUR/BRL) -0.31% I 6.170
Nasdaq - 13768.90
Russell 2000 - 1987.92 Ouro (US$ - Comex) o.379| 1838.50
Petroléo (US$ - WTI) 027 8491
Euro Stoxx 4141.95 Bonds (10 years) - 17.47
DAX' (Alemanha) 15318.66
FTSE 100 (Inglaterra) -1 7402.90
CAC 40 (Franca) 6941.92
Nikkel 0.24% 2758837
Shanghai 0.04%  3524.1
Renda Fixa Agdes - Desempenho Setorial
Titulo Municipal Satde e Biotecnologia
Crédito Corporativo. .. Mergado Imapiliaim
Consumo Ciclico
Crédito Corporativo. ..

Utilidades

Inflagdo Mundo Materiais Basicos

Inflagdo EUA Consumo Néo Ciclico
Longo Prazo Industrial
Energia/Petroleo
Médio Prazo
Financeiro
Curtq Prazo Tecnologia
-4.00% -3.00% -2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% -3.50% -3.00% -2.50% -2.00% -1.50% -1.00% -0.50% 0.00% 0.50%

indices Futuros Hoje

Dow Jones -0.27% I 34174
S&P 500 —0,35%I 4382.4
Nasdagq -045%. 143731
Russell 2001 —0.57%. 1976.5

Fonte: Yahoo Finance




Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are
suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informacdes contidas nesta apresentacao sao consideradas confidveis; no entanto, a Avenue n3o representa ou
garante sua precisao, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentacdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condigdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendacdo ou conselho (seja
financeiro, contdbil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicacao ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem n3do ser adequadas para todos os investidores e estao sujeitas
a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado N3o é um
indicador confidvel de resultados futuros. A alocacao de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas. Nada na
apresentacao deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que
vOCcé considere cuidadosamente se 0s servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acles, renda fixa,
investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sao adequados as suas necessidades. Vocé
também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou
estratégia antes de tomar uma decisdo de investimento.



