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@ Como foi o mercado ontem:

Os principais indices de Wall Street renovaram maximas histéricas nesta segunda-feira, com os
investidores se preparando para mais uma semana repleta de resultados corporativos.

 Dow: (+0,18%)
- S&P: (+0,47%)
+ Nasdaq: (+0,90%)

+ Setores: Destaque positivo para o indice de Materiais Basicos XLB (+1%), Petréleo XLE (+1,47%) e
Consumo Ciclico XLY (+2,48%). Na ponta negativa tivemos o Financeiro XLF (-0,12%) e Utilities XLU
0,47%). Entre os maiores ganhos do S&P, a Moderna fechou em alta de (+7%) e a Tesla saltou (+12,6%
As maiores perdas ficaram com Henry Schein (-4,6%) e Ball Corp (-5,1%).
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+ DAlar: O ddlar recuou 1,27%, cotado a RS 5,55

(>) Noticias Corporativas
Tesla (STSLA)

As acdes da Tesla disparam mais de 12% no pregao de ontem, impulsionando seu valor de mercado
para a US 1 trilhdo, depois que a locadora de automdveis Hertz anunciou uma encomenda de 100 mil
veiculos da empresa. Outro fato que contribuiu para o movimento de alta foi Morgan Stanley elevando o
prego-alvo para os papeis da companhia de US 900 para US 1200. A empresa de Elon Musk reportou
resultados recordes na semana passada, e desde entao, suas agoes ja valorizaram cerca de 17%.

Facebook (SFB)

Apds o fechamento, tivemos o Facebook reportando seus resultados referentes ao 3° trimestre de
2021. O lucro liquido bateu as estimativas do mercado, apesar de apresentar menor receita do que o
esperado. Suas receitas somaram US 29,01 bilhdes contra US $ 29,57 bilhdes estimados e o lucro por
acgao foi de US3,22, ante consenso de $ 3,19. O nimero de usudrios ativos diariamente totalizou US1,93
bilhdo, em linha com as estimativas, e a receita média por usuario ficou na casa dos US 10, levemente
abaixo das projecoes.

Com previsao de crescimento da receita de 37% no ultimo trimestre, o Facebook esta mostrando que
pode continuar ganhando uma quantidade cada vez maior de dinheiro com sua enorme base de
usuarios. Além disso, a empresa anunciou seus planos de expandir seu Facebook Reality Labs a partir do
quarto trimestre. Essa unidade se concentra em produtos de hardware, realidade virtual e aumentada.
Mas toda a atengdo recente na empresa vem por conta de uma série de relatérios,

inicialmente publicados no The Wall Street Journal, sobre pesquisas internas divulgadas pela ex-
funcionaria Frances Haugen. Os relatérios mostram que o Facebook estéa ciente de muitos dos danos
gue seus aplicativos e servigos causam, mas nao corrigem os problemas ou se esforgam para resolvé-
los.

O FB possui um valor de mercado 937 bilhdes de doélares e P/E projetado de 23,08. No aftermarket as
suas agdes subiam cerca de 2%, e no ano, elas sobem 20,33%.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/10/25/dolar.ghtml
https://seekingalpha.com/news/3757722-tesla-reached-a-tipping-point-with-hertz-deal-1t-market-cap-wedbush-analyst
https://www.cnbc.com/2021/10/25/facebook-fb-q3-earnings-report.html
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Restaurant Brands International (SQSR)

A Restaurant Brands, dona da cadeia de restaurantes Popeyes, Tim Hortons e Burger

King, apresentou resultados mistos no dia de ontem. O lucro por agéo do trimestre foi de US

0,76 vs expectativas de 0S 0,74, enquanto as receitas somaram US 1,5 bilhdo, levemente abaixo do
consenso dos analistas. A principio, o mercado reagiu mal ao balango, e as agdes da companhia
fecharam em queda de 5%.

As vendas comparaveis ficaram aquém do esperado nas 3 redes de restaurantes. O desempenho mais
fraco ficou com o Popeyes, que apresentou um declinio de 2,4% no faturamento em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior. Tim Hortons e Burger King sentiram um crescimento de aproximadamente 8%
no periodo, enquanto o mercado estimava um acréscimo de dois digitos percentuais.

Hoje, a Restaurant Brands esté avaliada em US 27 bilhGes. Ela negocia a 20x lucros para 2022 e conta
com um yield de 3,6%. Este ano, as agbes da empresa registram queda de 3,7%.

Otis Worldwide (SOTIS)

Outra que divulgou seus numeros foi a Otis, fabricante de elevadores e escadas rolantes. A companhia
reportou resultados acima das expectativas dos analistas, com receitas de US 3,6 bilhdes, crescimento de
(+11% YoY), e um lucro por agéo de US 0,77, um avango de 24% em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado. As vendas de novos equipamentos cresceram 18% no trimestre, para US 1,68 bilhGes, enquanto
as receitas com servigos somaram US 1,94 bilhdes, um aumento de 5% frente ao ano anterior.

Em comunicado, a empresa afirmou que segue avangando em iniciativas ESG e alcangando resultados
solidos, apesar do ambiente macro desafiador, o que reflete a resiliéncia do seu negdcio e sua capacidade
de execucéo. A Otis elevou suas orientagbes para 0 ano inteiro, projetando um lucro por agao na casa dos
US 2,95 e receitas de aproximadamente US 14,3 bilhdes.

As a¢des da companhia cairam 4,4% no pregdo de ontem, mas no ano, acumulam alta de 21%. Hoje, o
valor de mercado da empresa é de US 34,8 bilhdes, negociando a 25x lucros para 2022.



https://seekingalpha.com/news/3757303-restaurant-brands-eps-beats-by-002-misses-on-revenue
https://seekingalpha.com/news/3757296-otis-worldwide-eps-beats-by-004-beats-on-revenue-boosts-full-year-guidance
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O que esperar para o mercado hoje:

- Asia: Durante a madrugada no continente asiatico, as acdes operaram em tons negativos. O indice de
Shangai (-0,34%), enquanto no Jap&o, a Nikkei fechou (+1,77%).

- Europa: Na Europa, a Euro Stoxx também opera em alta (+0,53%). A CAC40 (indice francés) (+0,72%) € a
DAX (indice alem&o) (+0,96%), enquanto, na Inglaterra (FTSE100) (+0,62%).

* Futuros: e os futuros americanos temos o Nasdag com +0,60%, +0,44% para o S&P e de +0,36% para o

Dow.

+ Agenda: as 11h temos saem os dados de Vendas de Casas Novas (setembro) e Confianga do

Consumidor (outubro)

* Balangos: General Eletric, Lockheed Martin, 3M, Raytheon Technologies, S&P Global, Microsoft, Alphabet,
Twitter, AMD, Robinhood e Visa.

Divulgacdo de Resultados
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones ,18% 3574115 Délar (USD/BRL) -0,01% L 5,556

S&P 500 7% 4566,48 Euro (EUR/BRL) 0,15% 6,458

Nasdaq %  15226,70

Russell 2000 % 2311,18 Ouro (US$ - Comex) 1803,80
Petroléo (US$ - WTI) 83,89

Euro Stoxx 81% 4222,05 Bonds (10 years) 16,35

DAX (Alemanha) 3% 15743,85

FTSE 100 (Inglaterra) ,59% 7265,10

CAC 40 (Franca) 70% 6760,04

Nikkei ‘_ 2910601

Shanghai -0,34% 359764

Renda Fixa Ac¢des - Desempenho Setorial

Titulo Municipal

Salde e Bictecnologia

Crédito Corporativo Mercado Imobiliario
Arriscado )
Crédito Corporativo Consumo Clico
Conservador Utilidades
Inflagéo|Mundo Materiais Bésicos
Inflagdo EUA Consumo Néo Ciclico
Longo Praz8 Industrial
Energia/Petroleo
Médio Prazo

Financeiro

Curto Prazo .
Tecnologia
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indices Futuros Hoje

Dow Jones 33%  35857,7
S&P 500 43% 4586,1
Nasdaq 1% 156081
Russell 20 52% 2323,2



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representagdo ou garantia deve ser feita em relacdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
gue sdo fornecidos apenas para fins de ilustragao / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condi¢cdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentagdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagdo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributéario ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicagao ter ou néo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estao
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
ndo é um indicador confidvel de resultados futuros. A alocagao de ativos ndo garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentagdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisédo de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



