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@ Como foi 0 mercado ontem:

Nesta terga-feira, os principais indices americanos encerraram novamente em territorio positivo,
sustentados pela forte temporada de resultados corporativos. Até o momento, cerca de 30% das
empresas componentes do S&P divulgaram seus resultados. Destas, 82% superaram as expectativas de
rendimentos, e 80% superaram as expectativas de receita.

« Dow: (+0,04%)
+ S&P: (+0,18%)
- Nasdaq: (+0,08%)

- Setores: Destaque positivo para Utilities XLU subindo (+0,54%) e Petroleo XLE avangando (+0,58). Na
ponta negativa tivemos Biotecnologia XBI caindo (-0,30%) e o setor Industrial com perdas de (-0,62%).
Entre os papeis, as maiores altas ficaram com UPS (+6,7%) e NVDIA (+6,69%). Liderando as perdas,
Lockheed Martin fechou em forte queda de (-11,8%)

+ Délar: O ddlar avancou 0,27%, cotado a RS 5,57.

@ Noticias Corporativas

Alphabet (GOOG)

A Alphabet, holding do Google reportou resultados que bateu as estimativas do mercado. As agdes
cafram 0.4% no after mas vale lembrar que suas acdes sobem 58,92% no ano, e hoje negociam hoje a
28,24x P/E projetado 2022. Google reportou receitas de USS 65,12 bilhdes (+41%) contra $ 63,134
bilhGes estimados; lucro por agdo de USS 27,99 (vs est. USS 23,48). Conforme o CEO Sundar Pichai
declarou, “Cinco anos atrds, expus nossa visao de nos tornarmos uma empresa que prioriza a Al
(Inteligéncia Artificial). Os resultados deste trimestre mostram como nossos investimentos estdo nos
permitindo construir produtos mais Uteis para as pessoas e nossos parceiros. As melhorias continuas
em pesquisa e no novo Pixel 6 sdo 6timos exemplos. " Receitas de outros segmentos: Pesquisa no
Google e outros, US $ 37,93 hilhdes (aumento de 44%); Antincios no YouTube, US $ 7,2 bilhGes (+ 43%);
Rede do Google, US $ 8 bilhdes (aumento de 39,8%); Outros participagédo no Google, $ 6,75 bilhdes
(aumento de 23,2%); Google Cloud, US $ 4,99 bilhdes (aumento de 44,9%).

Microsoft (SMSFT)

As acdes da Microsoft operavam em alta de 2% no aftermarket depois que ela apresentou resultados
gue excederem as estimativas de Wall Street, impulsionados pelo forte desempenho do segmento de
computagao em nuvem. A receita total da empresa aumentou 22% em relagdo ao mesmo periodo do
ano passado e o lucro liquido cresceu 48%, para US 20,5 bilhdes. O segmento de cloud da Microsoft, que
engloba o Azure, GitHub, SQL Server e outros sistemas, gerou receitas de US 16,96 bilhdes (+31% YoY). A
unidade de Produtividade e Processos de Negdcios, que inclui o Microsoft Dynamics, LinkedIn e o Office,
contribuiu com US 15,04 bilhdes em receitas (+22% YoY). O setor de Personal Computing, que inclui o
Windows, dispositivos, jogos e publicidade em buscas, faturou US 13,31 bilnGes (+12% YoY). As vendas
do Windows para fabricantes de dispositivos aumentaram 10%, mesmo com as restrigoes de
fornecimento de PCs impactando os negdcios. A companhia retornou US 10,9 bilhdes aos acionistas na
forma de recompra de agdes e dividendos. As agbes da Microsoft subiram 39% em 2021, enquanto o
indice S&P 500 subiu cerca de 22% no mesmo periodo.
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AMD

Apresentou resultados acima das expectativas e elevou o guidance para o quarto trimestre. Suas agdes
subiram 1% no after. A AMD é uma das empresas que mais se beneficiou do aumento nas vendas de
eletrénicos nos ultimos 18 meses, ja que seus processadores alimentam PCs, servidores e consoles de
jogos. A companhia esta aumentando sua participagao no mercado de servidores, a medida que gigantes
como Microsoft e Google utilizam seus chips para executar servigos de computagdo em nuvem. A CEQ,
Lisa Su, disse em uma declaragédo que as vendas para o setor dobraram em relacao ao ano anterior e
agora representam aproximadamente 20% da receita total. Este ano, as agdes da AMD sobem cerca de
30%, impulsionando a capitalizag&o de mercado da companhia para US 148 bilhdes.

Robinhood (HOOD)

O resultado da Robinhood ficou muito aquém das estimativas, com um prejuizode $1.32 bilhGes,
principalmente por uma queda nas receitas de crypto moedas, e as agdes cairam 10% no after. As
receitas até aumentaram 35% ano a ano, mas ficaram bem abaixo do segundo trimestre, que foi
impulsionada por um grande aumento de movimentacao de criptos. Robinhood disse que espera uma
receita do quarto trimestre ndo superior a USS 325 milhdes. A empresa vé um crescimento de conta em
linha com os 660.000 abertos no terceiro trimestre de 2021. Lembrando que a HOOD é uma empresa esta
avaliada $ 33 bilhdes de valor de mercado e fez o IPO recentemente por $ 38,00, mas chegou atingir mais
de § 70 quando recuou para os atuais $ 35.6 do aftermakert.

Visa (V)

A Visa apresentou resultados acima do esperado ainda assim suas a¢des cairam 2.5% no after. Houve
um aumento de 29,4% nas receitas na comparacao anual por conta da recuperagdo econdmica
observada ao redor do mundo. Em relagdo ao mesmo trimestre de 2019, no periodo pré-pandemia, as
receitas atuais vieram 7,5% acima. A empresa observou aumento de 17% no volume de vendas, 21% no
numero de transagdes processadas e 38% no volume transferido entre fronteiras. Outro destaque
positivo foi a aprovagdo de um aumento de 17,2% nos dividendos. As agdes da Visa (V) sobem 6,50% em
2021, acima da sua principal concorrente MasterCard (+1,70%), mas abaixo da American Express
(+53,30%), que divulgou resultados na Ultima semana.

E ontem antes da abertura tivemos:

United Parcel Service (UPS) uma das maiores empresas de logistica do mundo que reportou nimeros
acima das expectativas e suas agdes subiram 6.8%.

3M (MMM) apresentou resultados que superaram as expectativas. Porém, apesar dos nimeros gerais
virem acima do esperado, o lucro ficou estavel na comparagéo anual. As agdes sobem 6% no ano, mas
ficaram estaveis ontem.

Lockheed Martin (LMT) uma das maiores empresas de defesa do mundo reportou resultados que bateu
as estimativas com relagéo ao lucro por agao, porém a receita veio aquém do esperado e disse que
reavaliara seu plano de negdcios dos proximos cinco anos. As agdes cairam 11.8%.

General Eletric (GE) trouxe lucro acima do esperado pelo mercado e também revisou pra cima o seu
guidance para o0 ano. Suas agdes reagiram bem a noticia e subiram 2% ontem; no ano acumulam 26%.
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O que esperar para 0 mercado hoje:

- Asia: As bolsas asidticas fecharam em queda, com destaque negativo de acdes de tecnologia chinesas
listadas em Hong Kong. Os papéis da Tencent recuaram 2,99%; os do Alibaba, 2,95%; e os do Meituan,

5,09%.

- Europa: Na Europa, o Stoxx 600 recua 0,1% com destaque negativo de empresas de mineragao. O
Deutsche Bank divulgou lucro acima da expectativa e mesmo com o resultado positivo, suas agoes
tiveram quedas. Os pregos do petréleo recuam mais de 1%, e os do minério de ferro avangam.

« Futuros: futuros americanos tem leve alta

- Agenda: as 11h temos saem os dados de Vendas de Casas Novas (setembro) e Confianga do
Consumidor (outubro)

» Balangos: Coca-Cola, McDonald's, Boeing, General Motors e Harley-Davidson estdo entre as empresas
gue devem divulgar seus resultados antes da abertura do mercado. Ford e eBay estéo entre as que

divulgam apés o fechamento.

Divulgacdo de Resultados
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Fechamento do Dia Anterior
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Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed
are suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Portugués:

As informagdes contidas nesta apresentagdo séo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou
garante sua preciséo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma
representacdo ou garantia deve ser feita em relagcdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios,
que sdo fornecidos apenas para fins de ilustracdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condicdes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso
prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitagdo, recomendagédo ou conselho (seja
financeiro, contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios,
independentemente de tal comunicacéo ter ou nao sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo
sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado
nao é um indicador confiavel de resultados futuros. A alocagdo de ativos nao garante lucro nem protege contra perdas.
Nada na apresentacdo deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decis@o de investimento.
Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agdes,
renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um servigo de
investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisao de investimento.



