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@ Como foi o mercado ontem:

Nesta terga feira, os principais indices americanos fecharam em tom misto, com destaque para o Dow
Jones emplacando o quinto dia seguido de alta. O S&P e o Nasdag deram uma pausa no rally, mas
continuam bem préximos de suas maximas histéricas.

e Dow: (+0,26%)
* S&P: (-0,10%)
¢ Nasdagq: (-0,56%)

e Setores: Destaque positivo para o setor de Materiais Basicos XLB (+0,58%) e Utilities XLU (+0,90%). Na
ponta negativa, Tecnologia XLK (-0,52%) e Biotecnologia XBI (-1,70%). Entre os papeis, Ball Corp (+2,5%) e
Campbell Soup (+2,7%), foram as maiores altas do S&P 500. Liderando as perdas, ETSY (-3,4%)
e Dexcom (-7,0%).

e Délar: a moeda norte-americana fechou cotada a RS 5,63.

@ Noticias Corporativas

3 ativos do portfdlio “Dogs of the Dow” para 2022!

Dow Inc ($DOW)

O ativo com o maior yield na lista dos “Dogs of the Dow”, é a empresa quimica Dow Inc. A companhia
fornece varias solugGes de ciéncia de materiais para os mercados de atendimento ao consumidor,
infraestrutura e embalagens ao redor do globo. O portfélio de produtos da empresa engloba uma série
de compostos quimicos, até tintas e revestimentos industriais.

As principais casas de Wall Street possuem um sentimento misto em relagdo a Dow Inc, com 56% dos
analistas tendo uma classificagdo de hold ou neutra sobre as a¢des. No entanto, o preg¢o alvo médio
esta na casa dos US 66 por agdo, o que representaria uma alta de 20% em relagdo ao fechamento atual.
Hoje, a Dow Inc possui um valor de mercado de US 41 bilhes, negocia a 8,8x lucros para 2022 e conta
com um dividend yield de 5,08%. Suas a¢des acumulam alta de 2% este ano.

Merck & Co (SMRK)

Um dos “Dogs” com maior indice de aprovacao de Wall Street é a farmacéutica Merck, que possui uma
classificagdo de compra por parte de 62% dos analistas. A Merck & Co., Inc. opera como uma empresa
de saude em todo o mundo, atuando por meio de dois segmentos, Farmacéutico e de Saude Animal. O
primeiro oferece produtos para a salde humana nas areas de oncologia, cuidados intensivos
hospitalares, imunologia, neurociéncia, virologia, cardiovascular, diabetes e satide da mulher, bem
como vacinas. O segmento de Saude Animal desenvolve e comercializa produtos farmacéuticos
veterindrios, vacinas e solucdes e servigos de gestao de saude.

Recentemente a Merck voltou aos holofotes ao anunciar que esta desenvolvendo uma pilula antiviral
para a Covid-19, entretanto, dados recolhidos dos ensaios clinicos com o medicamento mostraram uma
eficacia abaixo do esperado.

Hoje, o valor de mercado da companhia esté na casa dos US 195 bilhdes. Ela negocia a 10,6x lucros para
2022 e conta com um yield de 3,64%. Este ano, suas a¢cdes acumulam queda de 1,52%.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/12/28/dolar.ghtml
https://www.cnbc.com/2021/12/28/the-dogs-of-the-dow-for-2022-could-hold-some-big-winners-heres-the-list.html?&qsearchterm=dow
https://www.cnbc.com/quotes/MRK
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Chevron (SCVX)

A Chevron Corporation é mais uma das empresas que esta na lista dos Dogs of the Dow para 2022. Ela é
uma das maiores petroliferas do mundo e atua em atividades integradas ao setor de energia e produtos
guimicos. Suas operag¢des consistem principalmente na exploragdo, desenvolvimento e producdo de
petréleo bruto e gas natural e na comercializacdo de produtos refinados e commodities petroquimicas.
Além das suas atividades tradicionais, a Chevron investe em tecnologias de baixo carbono através projetos
de energia geotérmica, edlica e outras iniciativas de energia limpa.

Com os precos do petréleo bruto em niveis consideravelmente altos, as coisas parecem caminhar para um
cenario mais otimista para as companhias de energia apds um 2020 desafiador. As acGes da empresa
acumulam alta de 40% este ano, puxando o valor de mercado da Chevron para a casa dos U$ 228 bilh8es.
Hoje, ela negocia a 12x lucros para 2022 e distribui um yield de 4,6%.

O que esperar para o mercado hoje:

Se o rally de natal estava sendo positivo e ajudando no fim do ano, pode ser que hoje tenhamos uma
realizagao, dado cenario externo conturbado e baixa liquidez neste periodo.

* Asia: O indice de Shangai (-0,51%), enquanto no Jap3o, a Nikkei fechou (-0,96%).

e Europa: Na Europa, a Euro Stoxx opera em baixa (-0,16%). O CAC40 (indice francés) (-0,04%) e a DAX
(indice alemao) (-0,13%), enquanto, na Inglaterra (FTSE100) (+0,04%).

e Futuros: e os futuros americanos temos o Nasdaq com +0,38%, +0,29% para o S&P e de +0,25% para o
Dow.

¢ Agenda: Vendas Pendentes de Moradias (novembro) e Estoques de Petréleo Bruto.
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https://seekingalpha.com/symbol/CVX
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Fechamento do Dia Anterior

Dow Jones 0,26% 3639821 Délar (USD/BRL) 0,01% 5,629
S&P 500 -Of0%  4786,36 Euro (EUR/BRL) -oi 6,349
Nasdaq 6% 15781,70
Russell 2000 6%  2246,51 Ouro (US$ - Comex) 1803,20
Petroléo (US$ - WTI) -0,03 75,96
Euro Stoxx —l.1 6% 4304,95 Bonds (10 years) 0,00%{ 14,81
DAX (Alemanha) §13% 1594315
FTSE 100 (Inglaterra) 1- 7448,44
CAC 40 (Franga) oio4% 718375
Nikkei }.56% 28906,88
Shanghai 91% 3597
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indices Futuros Hoje

Dow Jones 0, 1%% 36453,2
S&P 500 0,22% 4797

Nasdaq 0,38% 16550,7
Russell 20 0,24% 2251,8



Disclaimer «

English:

Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out of the
use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with regard to any
computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference purposes only. The views,
opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current market conditions and are subject to
change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial, accounting,
legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such communication was
given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks. Investors
may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset allocation does not
guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in isolation for the purpose of
making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services, products, asset classes (e.g. equities,
fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are suitable to your needs. You must also
consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an investment service, product or strategy prior to making
an investment decision.

Portugués:

As informacgGes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue ndo representa ou garante sua
precisdo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano (seja direto ou
indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentagdo. Nenhuma representagdo ou garantia
deve ser feita em relacdo a quaisquer célculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentdrios, que sdo fornecidos apenas para fins
de ilustragdo / referéncia. As visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas constituem nosso julgamento com base nas
condigGes atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Nada nesta apresentacdo deve ser considerado como uma oferta, solicitacdo, recomendagdo ou conselho (seja financeiro,
contabil, legal, tributdrio ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios, independentemente de tal
comunicagdo ter ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visdes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e estdo sujeitas a riscos
de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado ndo é um indicador
confidvel de resultados futuros. A alocagdo de ativos ndo garante lucro nem protege contra perdas. Nada na apresentagdo deve
ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que vocé considere
cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, acGes, renda fixa, investimentos alternativos,
commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos,
riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisdo de
investimento.



