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No penúltimo pregão de 2021, os principais índices americanos encerram o dia em tom misto, com
destaque para o Dow Jones e o S&P 500 registrando novos recordes de fechamento. S&P 500 atingiu
ontem seu 70º fechamento recorde do ano. É o segundo número mais alto de recordes para um ano do
índice, superado apenas em 1995, quando houve 77 fechamentos recordes. O S&P acumula alta de 27,6%;
o Dow de 19,2%; e o Nasdaq, 22,3%.

• Dow: (+0,25%)
• S&P: (+0,14%)
• Nasdaq: (-0,10%)

• Setores: Destaque positivo para o setor de Utilities XLU (+0,54%) e Imobiliário IYR (+0,65%). Na ponta
negativa, Biotecnologia XBI (-0,41%) e Petróleo XLE (-0,64%). Entre os papeis, Western Digital Corp (+5,2%)
e Biogen (+9,4%), foram as maiores altas do S&P 500. Liderando as perdas, American Airlines (-2,6%) e
AMD (-3,1%)

• Dólar: a moeda norte-americana avançou 0,21%, cotada a R$ 5,70

Como foi o mercado ontem:

Bom Dia USA

O número de casos de covid-19 disparou 32%, para um recorde de 1,73 milhão nesta quarta-feira,
marcando o terceiro dia consecutivo com mais de um milhão de novas infecções em todo o mundo.
Nos Estados Unidos o número de novos casos subiu para uma média de 265 mil por dia. Mais
evidências estão surgindo de que a ômicron pode ser menos perigosa, especialmente em pessoas
vacinadas, à medida que as mortes por vírus nos EUA diminuíram.

• Ásia: As bolsas asiáticas fecharam em resultados variados entre si na quinta-feira. Índice CSI 300 da
China subiu na expectativa de mais medidas para impulsionar o crescimento econômico em meio a
uma extensão de alguns incentivos fiscais e potencial flexibilização de políticas

• Europa: Na Europa, o índice Euro Stoxx 600, que reúne as ações de 600 empresas de todos os
principais setores de 17 países europeus, se mantém estável, com as principais bolsas apontando para
direções diferentes. O FTSE, do Reino Unido, e o Dax, da Alemanha, apontam para ganhos de 15% no
ano, enquanto o francês CAC um ganho de quase 30%.

• Futuros: estáveis e perto do zero a zero.

• Commodities: Petróleo WTI opera em leve baixa após seis dias de alta com queda dos estoques
americanos.

• Agenda: Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego.

O que esperar para o mercado 
hoje:

https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/12/15/dolar.ghtml


Bom Dia USA

1. Brasil barato. Ouço muito que a alta recente nos EUA com a queda dos ativos no Brasil criou uma
assimetria que não faça sentido investir nos EUA...ou seja, se tem ativo barato no Brasil, pq investir
nos EUA? Ora, temos ativos baratos na China, onde a bolsa foi mal; na Turquia, onde mesmo boas
empresas sofrem com os desmandos do presidente Erdogan; ou na Africa do Sul, Nigéria...etc. Nos
últimos dias comentamos ações americanas que caíram 20%, 30%, 50% das máximas. O fato de
termos oportunidades no Brasil não exclui o fato de termos oportunidades no mundo todo!

2. Risco. 2022 é um ano de eleição, logo, tendemos a ter um ano com maior volatilidade e incerteza.
Vi um estudo recente que comparava a performance do Ibovespa com a de uma carteira
hipotética que simplesmente investia em LFTs ou qualquer título de renda fixa em anos eleitorais
no Brasil. A carteira hipotética batia o IBOV com folga! Nada garante que se repetirá, mas é no
mínimo emblemático, não é? Economistas sempre erram, mas atualmente as projeções de
crescimento apontam pra 0.5% a 0% no Brasil. Esse é um bom ambiente de investimentos?

3. Renda Fixa. Outra justificativa se refere a elevação da Selic e a ideia de que a renda fixa rende
muito no Brasil. Ora a Selic esta acabando o ano em 9.25%, de fato uma taxa elevada para os
padrões internacionais, mas veja que a inflação medida pelo IPCA deve fechar acima de 10% e pelo
IGP-M que pega mais o impacto de câmbio, acima de 17%, portanto o rendimento de renda fixa
esse ano já foi negativo. Olhando pra frente temos um cenário de Selic que pode ir a 11.5% e
inflação de 5%...então a ilusão do 1% ao mês já cai por terra, pois o rendimento real (acima de
inflação) segundo essa conta, seria de 6.5%. Isso SE a inflação ficar “comportada” em 5%...isso se o
câmbio não mexer e encerrar o ano em R$5,60...Se o Cristiano Ronaldo fosse brasileiro acho que
ganharíamos a copa...se, se, se

4. Comprado em Brasil. Outro ponto importante é que você que vive e trabalha no Brasil já tem sua
vida financeira dependente do Brasil. Como assim? Seja você funcionário público, empresário ou
médico...sua renda atual e futura já está atrelada ao Brasil. No jargão de mercado é como se você
já estivesse “comprado” em Brasil. Se o Brasil for bem (torcemos muito para isso), você irá bem. O
empresário vai prosperar, o funcionário público pode ter aumento, o médico vai continuar tendo
uma boa renda. Então você não precisa ter toda a sua poupança no Brasil. Sua renda atual e futura
já estão vinculadas ao Brasil.

5. Dólar caro. Sempre ouço como uma dificuldade a questão do dólar estar caro. Sei que é clichê,
mas se pararmos para pensar, ouvimos isso desde dólar a R$ 2, ou R$3, ou R$ 4. Pra começo de
conversa o que varia é o Real e não o dólar. Pergunta para um russo ou um japonês quanto vale 1
Real...eles não sabem. Então o que aconteceu é que o Real se desvaloriza. E por quê? No
fundamento econômico 2 coisas falam muito sobre a valorização de uma moeda a médio prazo:
crescimento econômico e inflação. Os EUA crescem mais e controlam melhor sua inflação que o
Brasil, logo sua moeda se valoriza. Pra 2022 esse cenário se repete, com projeções da economia
americana crescer 3% e o Brasil 0% e ainda com uma inflação menor. Não por acaso o Focus
projeta dólar a R$ 5.6 para o fim de 2022. Então dólar caro é aquele que você não tem!

6. Dólar não é importante. Vale lembrar ainda que o que você faz com seus dólares é tão ou mais
importante do que o preço que você paga pra converter seu Reais para moeda americana.
Diversas ações bem conhecidas de todos tiveram alta de 30%, 40% até 67% em 2021 (caso da
Google). A espera por um câmbio 5% mais “barato” fez muita gente perder retornos como esse ao
investir no mercado americano. Ações ou fundos podem fazer uma inflexão muito maior que a
moeda e mais que compensar um suposto “câmbio caro”.

7. Outros. Daria pra citar vários outros motivos para investir no exterior em 22. Número maior de
alternativas, diversificação de carteira, balanço de ativos e passivos dolarizados em nossa cesta de
consumo, risco brasil...mas acho que vocês já entenderam.

Por que investor no exterior em 2022? 



Bom Dia USA

Dow Jones 0.25% 36488.63 Dólar (USD/BRL) 1.34% 5.704

S&P 500 0.14% 4793.06 Euro (EUR/BRL) -0.23% 6.457

Nasdaq -0.10% 15766.20

Russell 2000 0.12% 2249.24 Ouro (US$ - Comex) -0.15% 1803.10

Petroléo (US$ - WTI) -0.76% 75.98

Euro Stoxx 0.33% 4299.18 Bonds (10 years) 4.19% 15.43

DAX (Alemanha) 0.00% 15852.00

FTSE 100 (Inglaterra) 0.05% 7424.12

CAC 40 (França) 0.23% 7177.83

Nikkei -0.40% 28791.71

Shanghai 0.62% 3619.19

Dow Jones 0.15% 36542.8

S&P 500 0.17% 4801

Nasdaq 0.20% 16524.6

Russell 2000 -0.04% 2249.2

Fechamento do Dia Anterior

Índices Futuros Hoje

-1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%

Tecnologia

Financeiro

Energia/Petróleo

Industrial

Consumo Não Cíclico

Materiais Básicos

Utilidades

Consumo Cíclico

Mercado Imobiliário

Saúde e Biotecnologia

Ações - Desempenho Setorial

-1.50% -1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00% 1.50%

Curto Prazo

Médio Prazo

Longo Prazo

Inflação EUA

Inflação Mundo

Crédito Corporativo…

Crédito Corporativo…

Título Municipal

Renda Fixa



Disclaimer
English:
Information contained in this is presentation believed to be reliable; however, Avenue does not represent or warrant its
accuracy, reliability or completeness, or accept any liability for any loss or damage (whether direct or indirect) arising out
of the use of all or any part of the materials within this presentation. No representation or warranty should be made with
regard to any computations, graphs, tables, diagrams or commentary, which are provided for illustration/reference
purposes only. The views, opinions, estimates and strategies expressed constitute our judgment based on current
market conditions and are subject to change without notice.

Nothing in this presentation shall be regarded as an offer, solicitation, recommendation or advice (whether financial,
accounting, legal, tax or other) given by Avenue and/or its officers or employees, irrespective of whether or not such
communication was given at your request.

The investment views or strategies described may not be suitable for all investors and are subject to investment risks.
Investors may get back less than they invested, and past performance is not a reliable indicator of future results. Asset
allocation does not guarantee a profit or protect against loss. Nothing in the presentation should be relied upon in
isolation for the purpose of making an investment decision. You are urged to consider carefully whether the services,
products, asset classes (e.g. equities, fixed income, alternative investments, commodities, etc.) or strategies discussed are
suitable to your needs. You must also consider the objectives, risks, charges, and expenses associated with an
investment service, product or strategy prior to making an investment decision.

Português:
As informações contidas nesta apresentação são consideradas confiáveis; no entanto, a Avenue não representa ou
garante sua precisão, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano
(seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais nesta apresentação. Nenhuma
representação ou garantia deve ser feita em relação a quaisquer cálculos, gráficos, tabelas, diagramas ou comentários,
que são fornecidos apenas para fins de ilustração / referência. As visões, opiniões, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condições atuais de mercado e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio.

Nada nesta apresentação deve ser considerado como uma oferta, solicitação, recomendação ou conselho (seja
financeiro, contábil, legal, tributário ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionários,
independentemente de tal comunicação ter ou não sido feita em seu solicitar.

As visões ou estratégias de investimento descritas podem não ser adequadas para todos os investidores e estão sujeitas
a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o desempenho passado não é um
indicador confiável de resultados futuros. A alocação de ativos não garante lucro nem protege contra perdas. Nada na
apresentação deve ser considerado isoladamente para fins de tomada de decisão de investimento. Recomenda-se que
você considere cuidadosamente se os serviços, produtos, classes de ativos (por exemplo, ações, renda fixa,
investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas são adequados às suas necessidades. Você
também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um serviço de investimento, produto ou
estratégia antes de tomar uma decisão de investimento.


